Train

Delarsrapport Alfance)
Kvartal 4, 2020

Train Alliance
Sweden AB (publ)

Datum: 2020-12-31



Train

A..IE_E)

Delarsrapport 2020-12-31
Nyckeltalstabell
Nyckeltal Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Helar

Q4-2020 Q4-2019 2020 2019 2019
Omsattning, KSEK 22 055 58 677 162 485 125716 125716
Rorelseresultat, KSEK 7642 9570 28 058 19 659 19 659
Periodens resultat, KSEK 4035 7027 16 607 11706 11706
Rorelsemarginal, % 34,7% 16,3% 17,3% 15,6% 15,6%
Vinstmarginal, % 18,3% 11,9% 10,2% 9,3% 9,3%
Vinsttillvaxt, % -42,6% 220,4% 41,9% 61,4% 61,4%
Réntabilitet pa Eget Kapital, % 4,3% 7,6% 4,5% 3,6% 3,6%
Soliditet 73,3% 51,0% 73,3% 51,0% 51,0%
Nettoskuld, KSEK 184 084 161 874 184 084 161 874 161 874
Nettoskuldsattningsgrad 0,24 0,44 0,24 0,44 0,44
Substansvarde per aktie 43,6kr 38,2kr 43,6kr 38,2kr 38,2kr
Justerat substansvarde per aktie 63,7kr 63,0kr 63,7kr 63,0kr 63,0kr
Rorelseresultat per aktie 0,44kr 2,02kr 1,61kr 2,02kr 2,02kr
Resultat per aktie 0,23kr 1,21kr 0,95kr 1,21kr 1,21kr
Antal aktier vid periodens utgang 17 419 256 9715426 17 419 256 9715426 9715426
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VD har ordet

Jarnvagstrafiken i Sverige har under 2020 paverkats av den pagaende pandemin dar framfér allt persontrafiken har
reducerats och har lag belaggning da restriktioner for resande galler inom landet. Detta forhallande lar fortsatta
atminstone under hela varen 2021. Godstrafiken har dock varit mer stabil och har inte pa samma satt paverkats som
persontrafiken. Bestéllning och leveranser av nya jamvagsfordon till marknaden fortgar enligt plan vilket &r positivt da
detta driver utveckling av mer kapacitet for uppstalining och verkstadsdepaer. Pagaende politiska diskussioner om en
"nystart” efter pandemin med fokus pa klimat och miljé &r en méjlighet for jarvagen tillsammans med de investeringar
som sker bade pa infrastruktur och rullande materiel.

Beddémningen &r att nar pandemin val avtar och restriktionerna lattar sa kommer ett stort resebehov foreligga vilket
kommer vara positivt for jarnvagen. Aterhdmtningen inom persontrafiken kan komma att ske snabbt med start i
sommaren 2021 och det géaller da att jarnvagen ar redo att méta dessa behov.

Corona vag tva blev varre for oss an den forsta vagen i varas. Vi har tydligt markt av att investeringsvilligheten hos
vara kunder lagts pa framtiden i avvaktan pa utvecklingen 2021.

Under kvartalet har vi hallit vara aktiviteter igang med mindre uppdrag. Mindre uppdrag kénnetecknas for var del av
battre bruttovinst och trots att vi haft en markant affarsvolymsnedgang sa har vi betydligt starkare marginaler pa de
uppdrag vi genomfort.

Vi &r inte oroade och var balansrakning med de trygga excellenta markinnehav vi besitter borgar for att nar samhallet
pa allvar kommer igang igen sa star vi rustade for att ta ikapp vara temporara nedgangar. Det skall noteras att vi trots
att investeringsvilligheten varit avvaktande har haft manga forfragningar och har skrivit ett antal offerter under 2020.
Detta ar ett positivt tecken som med tillférsikt kan leda till nya uppdrag under 2021.

Pa helar 2020 stanger vi med en affarsvolym och omsattning pa 162,4 MSEK att jamfora helaret 2019 som var 125,7
MSEK.

Omsattningsdkning och stérkta intjdningsmarginaler gor att aret stanger pa en rorelsemarginal pa 10,2% att jamfort
med foregaende ar om 9,3%.

Det enskilda kvartalets omséttning speglade det allmanna laget som &r avvaktande och var bedémning och analys ar
att affarer, bestallningar och investeringar kommer att komma tillbaka.

Omsattning enskilda kvartalet hamnar pa 22,1 MSEK att jamfora med féregaende ar om 58,7 MSEK.

Min sammanfattning fran kvartal 3 kvarstar om att vi ar fortsatt val rustade pa alla plan for att driva vara projekt och
samtidigt mdta den expansiva framtiden inom jarnvag och logistik. Vi ser framemot 2021 som har alla forutsattningar
att bli ett bra ar for Train Alliance.

Kort om Train Alliance - "En anlaggningspartner”

Train Alliance:s affarsidé ar att vara "anlaggningspartner", men for den sakens skull ar vi vare sig ett bygg, finans
eller fastighetsbolag. Train Alliance:s kompetens och erbjudande till vara kunder ar knutet till
jarvagsfordonsunderhall, och hur man disponerar en verkstad och utfor underhallet for att ge maximal tiliganglighet
av fordonet. Jarvagsforetag binder merparten av sitt kapital i jarnvagsfordonen och att fa en dkad tillganglighet i sin
fordonsflotta ar kostnadsbesparande for fordonsagarna. For att kunna leverera hogeffektiva
jarmvagsfordonsverkstader kravs utdver ratt teknisk disposition ocksa ett excellent jarnvagslage, dvs mark med
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forutsattningar for att kunna fungera i jarnvagsomloppet. Train Alliance har radighet éver ett antal markpositioner
utspridda fran Norr till Soder i hela Sverige. Mest stolta &r bolaget for markinnehavet i jarnvagsknutpunkten
Hallsberg. Hallsberg ar valkant i jarnvagssammanhang och aven for den oinvigde sa kopplas Hallsberg tatt samman
med jarnvag. | Hallsberg disponerar Train Alliance drygt 900.000 m? jarnvagsklar mark med bade detaljplan och
anslutning till Trafikverkets infrastruktur.

Det dyraste markinnehavet och det marklage som bolaget binder mest pengar i ar innehavet i Stockholm - Sigtuna.
Det ar samtidigt ocksa sa att expansionen inom jarnvag ar kraftigast i storstadsomradet och konkurrensen om
markytorna och alternativanvandningen dér som stérst. Train Alliance har tidigt pekat ut Iampliga markomraden och
bl a blev 2015 bolagets markomrade i Eskilstuna platsen for jarnvagsbolaget Méalartags verkstadssatsning i
Malardalen. Méalardalen ar en del i storstockholmsregionen dar tillvaxten inom jarnvagen kontinuerligt okar.
Fordubblingsmalet fram till 2030 som formulerats av de storre Kollektivtrafikmyndigheterna antyder att det finns ett
behov av att det byggs ut verkstadskapacitet for jarnvagsfordon. Férdubblingsmalet &r en expansion som sker inom
jarvagen med okat resande och 6kade transporter pa jarnvag. Detta sker pa grund av 6kat miliomedvetande men
ocksa for att antalet manniskor blir fler. Expansionen méarks ocksa tydligt i jarnvagsfordonsanskaffningarna, och fran
avregleringen fram till 2025 beraknas det nyanskaffas jarnvagsfordon for drygt 30 miljarder SEK. Train Alliance har
pa sin agenda att forvarva och foradla strategisk jarnvagsmark. Att leverera ratt lokalisering, ratt teknik och ratt
utformning av en verkstad for jarnvagsfordon kallar Train Alliance -"att vara ANLAGGNINGSPARTNER'- och detta
erbjuder vi vara kunder som i huvudsak ar jarnvagsfordonsagarna pa den svenska avreglerade jarnvagsmarknaden.

Hallsberg och bolagets markomraden

| Hallsberg disponerar (ager) bolaget drygt 900.000 m? jarnvagsklar mark med bade klar detaljplan och anslutning till
Trafikverkets infrastruktur, och dessa tva forutsattningar ar det som per definition ar mark som kan klassificeras som
"jarnvagsklar". Nar marken ar att klassificera som jarnvagsklar sa kan man sedan ga in och titta mer i detalj pa
villkoren for anslutningen samt villkoren for detaljplanen, och for att vara mer precis sa menar vi hur ser byggratt med
bygghdjd, skiftsméjligheter och annat ut samt hur ar standarden pa anslutningen exempelvis elektrifierad,
signalreglerad och vilka 6vriga tekniska forutsattningar som galler. Detta sammantaget anger attraktionen pa den
jarnvagsklara marken. Train Alliance har marktillgangar direkt och indirekt ocksa pa andra orter, namligen Skane,
Norrland, Stockholm och Malardalen. Det som skiljer alla dessa markinnehav fran Hallsberg ar att de per
bokslutsdagen inte kan definieras som jarnvagsklara. Bolagets dvriga markinnehav i landet har vid detta
rapporteringstillfalle inga vasentliga framgangar eller aktiviteter att rapportera annat an att arbetet fortsatter med att
fa dessa jarnvagsklara. Mot bakgrund av att marken i Hallsberg ar jamvéagsklar, sa beddémer bolaget tillvaxten och
attraktionen till marken i Hallsberg som positiv och bolaget bedomer att inom 2020 kommer avtal om etableringar
ytterligare att ske pa Hallsbergs Rala jarvéagsomrade. Hallsberg &r sedan tidigare i jarnvagssammanhang en lank i
TEN Trans European Network och en knutpunkt bendmnd RTT Rail Railroad Terminal. Hallsberg har nordens storsta
rangerbangard och en arlig 6kning av trafikering. 70 % av Sveriges befolkning finns inom en radie av 25 mil och
jarnvag och logistiketablering far hdga poang i regionen. Bolagets vision och malsattning for Hallsberg &r att skapa
ett nationellt verkstadscentrum for jarnvagsfordonsunderhall och att pa omradet skall finnas kringfunktioner for att
stddja fordonsagarnas forvaltning av sina fordon som ger en dkad tillganglighet och darmed en stérkt konkurrenskraft
och kostnadseffektivitet for jarnvagsfordonséagaren. Hallsberg och gemensamt med évriga markinnehav ar bolagets
malsattning att fa flera aktorer att dela pa kostsamma gemensamma investeringar och pa sa satt sanka kostnaderna
och Okad attraktion for marketableringen.
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Verksamheten utfall och resultat

Koncernens verksamhet redovisar ett utfall for perioden Januari-December om rorelseintakter pa 162,5 MSEK (fg ar
125,7 MSEK) och for det enskilda kvartalet Oktober-December uppgar rorelseintakterna till 22,1 MSEK (fg ar 58,7
MSEK). Ackumulerad bruttovinstprocent for perioden Januari-December uppgar till 27,8% (fg ar 25,8).
Bruttovinstprocent i det enskilda kvartalet Oktober-December uppgar till 36,1% (fg ar 21,6%).

Produkt- och leveransmix bestar av Konceptleveranser, Anlaggnings- och teknikuthyrning samt Féradlade salda
objekt. Féradlade objekt har normalt en lagre bruttovinst an de Gvriga leveransomradena. For perioden Januari-
December sa uppgick andelen Foradlade salda objekt till 80,6% av koncernens totala rorelseintékter (fg ar 79,7%).

Fordelningen av intakterna som vi mater och foljer grupperas i K-kompetens (konsultintakter) A-Anlaggningshyror
och F-Féradling (mark- teknik- och anléggningsférsaljning). Storst andel av intakterna kommer fran F Féradling och
det &r ocksa har vi ser en tillvaxtokning. Var uthyrming av egen kompetens och personal samt vara hyresintékter ar
viktiga inslag och historiskt har vi utfall pa ca 10% vardera av totala rérelseintékter i dessa intakislag.

Koncernens rorelseresultat (resultat fore finansiella EBIT) for perioden Januari-December uppgick till 28,1 MSEK
vilket ger en rérelsemarginal pa 17,3% (fg ar 15,6%). | det enskilda kvartalet Oktober-December uppgick
rorelsemarginalen till 34,7% (fg ar 16,3%).

Ett viktigt inslag i bolagets och koncernens verksamhet ar verksamheten kring agande, forvaltning och foradling av
de strategiska marktillgangar bolaget innehar. Denna verksamhet gar ut pa att som slutprodukt gora marktillgangen
forberedd och klar for jarnvagsverksamhet. Detta innebar att samtliga tillstand och forutsattning skall finnas for en
etablering av en jarnvagsverksamhet i sidosystemet. Utdver en detaljplan beslutad fran den kommun i vilken marken
befinner sig sa skall det ocksa finnas anslutningsmajligheter till Trafikverkets huvudsystem. Dessa processer ar
tidskravande och detta foradlingsarbete syns inte i resultatrakningen forran en realisation eller etablering sker.

Bolaget fdljer ocksa en redovisningsprincip innebarande att uppskrivning av en marktillgang ej sker oavsett om en
vasentlig vardeforadling skett. Bolaget redovisar sina marktillgangar till sitt anskaffningsvéarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess.

Nar marktillgangen blivit fardigforadlad sa gors en oberoende vardering av externt véarderingsinstitut och denna
vardering anvandes i bolagets nyckeltal for att rakna fram ett justerat eget kapital per aktie eller som det kallas
"justerat substansvarde per aktie”.

Foradlingsprocesser av mark sker fornarvarande i nyinforskaffade Vasteras, och sedan tidigare marken i Sigtuna.
Hallsberg ar en process som blev fardigforadlad under 2019 och i Hallsberg finns dryga 900.000 m? mark for
jarmvagsandamal med bade anslutning till stambanan och en detaljplan som anger jarnvagsverksamhet.

Investeringar

Investeringar sker i huvudsak direkt eller indirekt i materiella anlaggningstillgangar. De fall det ar investeringar i
finansiella anlaggningstiligangar, sa ar detta i intressebolag eller bolag som bolaget har néra samarbete med for en
foradling eller arbete med en materiell anlaggningstillgang.

Det som i huvudsak investeras i ar, nyforvarv av mark for foradling, kapacitetsforstarkningar, sparanlaggningar och
gemensamhetsanlaggningar pa egenagd befintlig mark aven inbegripande av uppgraderingar av anslutningar till
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huvudsystemet. Investeringar sker ocksa i anlaggningar och fastigheter som har strategisk betydelse och som
bolaget har for avsikt att dga pa lang sikt.

Under perioden Januari-December har investeringar foretagits i materiella anlaggningstiligangar. pa 134,5 MSEK (fg
ar 206,4 MSEK). Investeringar i materiella anlaggningstillgangar i det enskilda kvartalet Oktober-December uppgick
till 64,2 MSEK (fg ar 58,9 MSEK).

Under perioden Januari-December har foretagits investeringar i finansiella anlaggningstillgangar pa 196,1 MSEK (fg
ar 0,0 MSEK). Dessa 196,1 MSEK utgér bolagets 6kning av &gande i intressebolag for mark i Sigtuna fran 30%
agande till 45% &gande. Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar i det enskilda kvartalet uppgick till 0,0 MSEK
(fg ar0,0).

Vasentliga handelser under perioden
2020-01-05

Registrering av beslut fran extra bolagsstdmma vinner laga kraft och en sammanslagning av aktier 5:2 sker och
nominellt belopp dkas fran 10 kr till 25 Kr.

2020-01-28

Bolaget offentliggdr erbjudande samt publicerar ett prospekt for bolagets notering pa Nasdagq First Norh Growth
Market. Tidsplan och erbjudande faststallt och man inbjuder nya aktiedgare till teckning i bolaget for att uppna en
spridning av dgarantalet. Agarspridning skall ske genom nyteckning av aktier i bolaget och en nyemission med
kontant betalning skall ske av 5.000.000 st aktier serie B med en dvertilldelningsratt om 750.000 st serie B. Pris per
aktie faststallt till 50 Kr / aktie. Teckningsperioden skall paga t o m den 12 februari 2020.

2020-02-14

Bolaget offentliggor utfallet av erbjudandet att teckna B aktier. Drygt 22 tusen tecknade nya aktieagare och tilldelning
kommer ske till drygt 6 tusen nya aktiedgare. Bolaget okar sitt aktiekapital med 125 MSEK och lika mycket 1aggs i
overkursfond.

2020-02-20

Train Alliance Sweden AB (publ) under namnet TRAIN B far sin forsta handelsdag pa Nasdaq First North Growth
Market. Sedvanlig klockringning skedde hos Nasdaq kl 09:00 och forsta handelsdagen skedde utan problem och
noterades att aktien handlades till dver sitt introduktionspris pa 50 kr.

2020-03-20
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Bolaget offentliggdr, med hansyn tagen till det stora intresset i anslutning till bolagets erbjudande att teckna B aktier i
anslutning till noteringen, att bolaget utnyttjar dvertilldelningsoption efter att man samtidigt avslutar
stabiliseringsperioden. Bolaget genomfér darvid en nyemission och dkar antalet aktier med 703.830 st B aktier.

2020-03-23

Bolaget forvarvar storre strategiskt markomrade i Vasteras och okar sitt innehav fran 30% till 45% i sitt intressebolag
for mark i Sigtuna. Affaren ar pa totalt 252 MSEK varav hélften betalas med aktier genom apportemission till séljaren.

2020-03-23

Kilenkrysset, en sedan lange viktig samarbetspartner for Train Alliance, blir storagare i Train Alliance genom sitt
deltagande i emission riktad genom apport for affaren med 6kat innehav i intressebolaget Sigtuna och markforvarv i
Vasteras. Kilenkrysset varderar aktien i Train Alliance till 63 kr och tar emot aktier som betalning for den Gverlatna
egendomen. Priset 63 Kr ar 20% hdgre an den kurs som bolaget handlades till vid tillfallet for apportemissionen.
Emissionen innebér en dkning av antalet aktier med 2.000.000 st B aktier.

2020-04-03

Gladjande for Hallsberg och Train Alliance:s jarnvagsomrade Rala, sa beslutas det, som en konsekvens av
kapacitets och platsbrist i Stockholmsregionen att parkera regionaltag i Hallsberg. Avgdrande for den nationella
aktorens beslut om platsval var excellent Iage, ratt skalskydd och omgaende leverans. Train Alliance stdd i denna
l6sning var att skyndsamt expandera ut och kapacitetsstarka spar 901 som var platsen som tog emot 800 meter tag.

2020-04-30

Den 30 april 2020 tecknar bolaget ett marksékringsavtal med jarnvagsfordonsforetaget Siemens Mobility AB for
etablering i Hallsberg. Avtalet ar ett forsta avtal for att sakra mark for en lokalisering av en modern lokverkstad pa
Train Alliance:s jarnvagsomrade Rala i Hallsberg. Avtalets fortsattning ar att gemensamma utredningar foretas och
arbetas fram avseende teknik och kravspecifikationer for den férestaende toppmoderna anlaggningen.

2020-05-26

Train Alliance:s helagda dotterforetag Lokvagnen Deicing Facility AB @ndrar firma till Lokvagnen Fleet &
Components AB. Anledningen ar att namnet skall ge en mer rattvisande bild av verksamheten som bedrivs som inte
enbart &r avisning utan verksamheten i bolagets kombihall i Hallsberg sa bedrivs en betydligt bredare verksamhet. |
samband med namnbytet sa anstalles ocksa 4 personer i bolaget och arbete i skotselhallen i kombihallen bemannas
upp och verksamheten breddas till att ocksa omfatta sanering, vatskeskétsel och enklare underhall pa
jarnvagsfordon.

2020-06-15
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Underhallsforetaget Euromaint tecknar hyresavtal med Train Alliance for att bedriva hjulupparbetningsverksamhet i
Hallsberg och inleder med detta en dkad narvaro i Hallsberg.

Euromaint, agt av fordonstillverkaren CAF, ar redan idag leverantor av svarvtjanster i Malmd, Stockholm och Lulea
och innehar alla nédvandiga behdrigheter och tillstand vilket mojliggér en trygg utveckling av verksamheten. Train
Alliance ager den tekniska och maskinella utrustningen och innehar sakerhetstillstand som infrastrukturforvaltare och
agerar aktiv anlaggningspartner till Euromaint for sin etablering och affarsutveckling i anlaggningen.

2020-06-16

Train Alliance:s arbete med att leverera jarnvagsklar mark i Stockholm tillsammans och i samarbete med
Kilenkrysset under arbetsnamnet “janrvagscentrum stockholm nord” tog ett positivt rejalt kliv framat genom att
Kilenkrysset lyckats driva markféradlingsarbetet pa utstalining. Mycket arbete aterstar men en viktig milstolpe i det
snart 9 ariga arbete som detta projekt pagatt.

2020-06-18

Train Alliance genomfor fysisk arsstdmma pa hotel Stinsen i Hallsberg. Train Alliance Sweden AB (publ) fattade
beslut om att styrelsen for Train Alliance Sweden AB (publ) ska besta av fem (5) styrelseledaméter och en (1)
styrelsesuppleant for tiden intill slutet av nasta arsstamma: Otto Persson (ordférande), Conny Bjarnram, Sven
Jemsten, Patrik Lingardh samt Staffan Brandt sa som styrelseledaméter och Barbro Wihlborg s& som
styrelsesuppleant.

Det beslutades att arvode till styrelsen for kommande mandatperiod ska utga med totalt 289 800 kronor, varav 96
600 kronor till styrelsens ordférande och 48 300 kronor till dvriga styrelseledaméter som inte ar anstéllda i bolaget.
Stamman beslutade ocksa att arvode till bolagets revisor ska utga enligt godkand rakning.

Vidare beslutade stimman om att faststalla styrelsens fdrslag om disposition av Bolagets resultat. Arets resultat
enligt den faststallda balansrakningen dverfors i ny rakning och ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret
2019. Dartill beslutade stdmman att ge styrelse och verkstallande direktor ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2019.

Avslutningsvis fattade stdmman beslut om att anta en ny bolagsordning med redaktionella dndringar samt att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla
skuldebrev. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest
med villkor. Antalet aktier som ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt
an vad som foljer av bolagsordningens vid var tid géllande granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt ska kunna ske i syfte att mojliggora betalning vid forvarv av egendom, aktier eller andra
andelar i juridiska personer, for att kapitalisera Bolaget och eller for att pa annat sétt utveckla och expandera
verksamheten. Nyemission ska vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ske pa marknadsméssiga villkor, med
forbehall for marknadsméassig emissionsrabatt i forekommande fall.

Styrelsen, verkstéllande direktoren, eller den styrelsen utser, ska aga ratt att vidta de smarre justeringar i beslutet
som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av den nya bolagsordningen samt bemyndigandet.
Bemyndigandet galler for tiden intill nasta arsstamma.

2020-07-29
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Bolaget far leveransavtal for bransledepaverksamheten i Stockholm. Uppdraget ar att skalskydda och
funktionsskydda verksamheten och sakerstélla kapacitet sa att flygbransleférsorjningen till Arlanda flygplats alltjamt
kan tas genom transport pa jarnvag. Uppdraget skall genomforas under kvartal 3 och 4 och har ett ordervarde pa
strax dver 20 MSEK. Uppdraget ar ett av 4 etapper som skall genomféras for godstrafiken i norra Stockholm. De tre
ovriga etapperna har vid denna rapportering den 29/7-2020 inte avropats eller bestallts, och dessa kvarvarande
etapper invantar tillstandsklargdrande for att fa genomféras.

2020-08-06

Train Alliance publicerar sin kvartalsrapport for 2:a kvartalet 2020 och den gar att hdmta pa bolagets hemsida under
trainalliance.se/for-investerare/finasiella-rapporter/.

2020-09-17

Train Alliance miljévanliga kombihall uppmarksammas nar anlaggningen gastas av arbetsmaskiner som
iordningstalls for nya uppdrag.

Anlaggningen ar byggd med senaste reningsteknik for att sakerstalla miljokraven vid fordonstvatt. Jarnvagen har
traditionellt hog miljoprofil, vilket ocksa géller Train Alliance nya serviceanlaggningar, helheten ar viktig.
Klottersanering och under vintertid avisning ar viktiga moment for modern jarnvagstrafik. Klottersanering med
godkanda tvattmedel samt avisning med varmluft kan utforas som miljovanliga arbetsmoment i den nya hallen, dar
ocksa tvattmedel och fargrester samt smaltvatten tas omhand med dagens basta reningsteknik, och viktigast av allt
ar att anlaggningen sparar vardefullt dricksvatten som annars ar en standardldsning att avisa med varmvatten, vilket i
denna anlaggning ersatts av varmluft fran gasolanlaggning.

2020-09-22

Train Alliance utfor uppdrag for Norrtag vid installation av teknikanlaggning.

2020-10-06

Bolaget tecknar bolaget ett leveransavtal om forstudieuppdrag for utbyggnad av godsdepaverksamheten i Sigtuna.
Uppdraget ar att undersoka etableringsmajligheten for att handha miljovanligt flygbransle och anlagga en
distributionsanlaggning for att distribuera detta pa jarnvag. Ordervardet uppgar for forstudien till 600 KSEK och
beraknat ordervarde for anlaggningen med spar beraknas till 20-30 MSEK.

2020-10-22

Train Alliance far ett uppdrag att bygga ut bolagets gemensamhetsanlaggning i Hallsberg for gods och lok. Fér kunds
rakning sakerstalla att funktioner for hdgkvalitativt underhall av bl a arbetsmaskiner kan foretas samt att tillracklig
uppstallningsplats finns i anslutning till dessa funktioner. | anslutning till detta sa har bolaget ocksa beslutat att foreta
investering i egen regi i bolagets gasolanlaggning och géra denna mer miljévanlig och driftseffektiv med en ny typ av
miljoférbattrad biogas.

9 Kvartal 4 2020 Delarsrapport, Train Alliance Sweden AB (publ)
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2020-11-11

Kilenkrysset ger Train Alliance i uppdrag att genomfora en lokaliseringsutredning infor etablering av en ny
uppstallningsbangard

Kilenkrysset har etablerat och ager Sveriges enda TEN standardiserade kombiterminal som kan ta emot och hantera
taglangder om 750 meter. Terminalen &r en av landets riktigt stora med direkt jarnvagsanslutning till ostkustbana.
Terminalen har ett optimalt Idge i Rosersberg i landets hetaste tillvaxtregion. Den har fatt titeln Rikskombiterminal
och den ligger strategiskt i Rosersberg i Sigtuna kommun och &r grannen med logistikcentrum Stockholm nord.

Idag trafikeras Rikskombiterminalen bl.a. med tag fran Gavle, och en tagpendel fran norra Tyskland och for att méta
ett okat framtida behov behdver omradets jarnvagskapacitet sakerstallas.

Kilenkrysset ar delagare i logistiksatsningen jarnvagscentrum Stockholm nord och ger nu Train Alliance ett uppdrag
att genomfdra en lokaliseringsutredning for en ny uppstaliningsbangard for att sakerstélla godstrafiken i och kring
Rikskombiterminalen.

Godstrafiken pa jarnvag har en 6kande och stadig tillvaxt och det saknas enligt Kilenkrysset egna bedémning ca
5000 meter sparuppstallning och det ska nu investeras i kapp under ledning av Kilenkrysset. Det som behdver
byggas ar en anpassad och flexibel bangard med och forbigangsspar.

Med en utdkad uppstallningskapacitet i anslutning till Rikskombiterminalen kan aven kapacitets-behovet pa
intilliggande jarnvagslinjer fordelas battre da planeringsforutsattningarna for ankomst och avgang till terminalen kan
styras effektivare. Uppstallningskapaciteten kommer fungera som en sluss till och fran terminalen vilket minskar
behovet att tomkdrningar fran "annan plats” da jarnvags-vagnarna ar dar de skall vara i ratt tid.

Investeringsvolymen om bangarden byggs och etableras beraknas till ca 850 MSEK.

Avgorande for platsval och etablering kommer att vara narheten till terminalen i kombination med flédeslosning och
flexibel uppstallning av jarnvagsfordon inklusive enklare tillkommande service och terminaltjanster. Vi ar stolta dver
mojligheten att fa hjalpa Kilenkrysset med detta arbete, sager Joakim Weijmer, vd Train Alliance.

En etablering starker jarnvagens attraktion och konkurrenskraft. Vara stora investeringar inom logistik i Rosersberg
behdver klimatsmarta transporter vilket gynnar bade var miljé och i ett storre perspektiv aven de nationella
klimatmalen, sager Jan Persson, ordférande Kilenkrysset.

2020-11-23

For att sékerstalla ett hallbart miljdarbete anvander Train Alliance atervunnet grusmaterial vid anldggande av ny
jarnvagsinfrastruktur

Vid var senaste infrastrukturinvestering i Hallsberg som omfattade byggnation av spar och vaxlar anvande vi 100 %
atervunnet grusmaterial. Detta har méjliggjorts genom ett samarbete med leverantéren Adriansson Schakt och
Transport AB, som for drygt ett ar sedan investerade i en unik och modern sorteringsanlaggning som klarar att
sortera, tvatta och atervinna begagnat grusmaterial.

10 Kvartal 4 2020 Delarsrapport, Train Alliance Sweden AB (publ)
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"Miljéprofileringen kommer att utvecklas vidare och bli ett an viktigare inslag i vara kommande investeringar”, sager
Joakim Weijmer, VD Train Alliance.

Genom anvandning av atervunnet grusmaterial fran en lokal leverantér spar vi bade transporter och pa jordens
resurser. Vi anvander i stallet det som redan finns, men som tills nyligen inte har kunnat anvandas da massorna inte
har varit méjliga att sortera upp och behandla. Detta klarar nu den nya maskinen hos var leverantor.

"Kvalitén pa det material vi kopt in fran Adriansson har motsvarat alla de krav vi stallt pa ballasten. Fér kommande
utbyggnader kommer vi i storsta méjliga utstrackning att anvanda oss av detta, vilket ocksa ligger helt rétt i tiden,”
sager Pierre Starck, projektchef Train Alliance.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 2 februari 2021 publicerar Train Alliance att de férvarvar Rikskombiterminalen i Sigtuna av Kilenkrysset for 302
MSEK. Kopet skall finansieras genom nyemission och att likvid till Kilenkrysset erlaggs med dels en kontantdel och
en del aktier. Finansiering via emission forvantas goras via en foretrddesemission om 418 MSEK och en
apportemission om 144 MSEK. Skillnaden pa forvarvspris och totalt emissionsbelopp skall anvandas for investering,
utbyggnad och expansion av bland annat Rikskombiterminalen men dven anvéndas for expansion pa andra orter.
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Finansiell Information
Koncernens resultatrakning
Not Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Belopp i KSEK Q4-2020 Q4-2019 Q1-Q42020 Q1-Q4 2019
RORELSENS INTAKTER

Nettoomséttning 13 266 7444 35438 13 091
Ovriga rérelseintakter 8789 51233 127 047 112 625
Summa rorelseintakter 22 055 58 677 162 485 125716
RORELSENS KOSTNADER

Direkta kostnader -14 098 -46 004 -117 321 -93 344
Ovriga externa kostnader -1042 -997 -4 859 -4 569
Personalkostnader -1745 -684 -4 397 -2 458
Avskrivning av materiella 2472 -1442 -7 850 -5 686
anlaggningstillgangar

Summa rorelsekostnader -14 413 -49 107 -134 427 -106 057
Rorelseresultat (EBIT) 7 642 9 570 28 058 19 659
RESULTAT FRAN

FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande poster 26 41 707 41
Rantekostnader och liknande poster -1768 -2 010 -8 731 -7 014
Summa resultat fran finansiella -1 742 -1969 -8 024 -6 973
poster

Resultat efter finansiella poster 5900 7601 20 034 12 686
Skatt pa periodens resultat -1 865 -574 -3 427 980
Forandring uppskjuten skatt 0 0 0 O
PERIODENS RESULTAT 4035 7027 16 607 11 706
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Antal Stamaktier

Genomsnittligt antal stamaktier fore 14 830228 9715426 14 830 228 9715426
utspadning

Genomsnittligt antal stamaktier efter 14830228 9715426 14 830 228 9715426
utspadning

Antal utstaende stamaktier vid 17419256 9715426 17 419 256 9715426

periodens slut
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Koncernens balansrakning
Not Q4 Q4

Belopp i KSEK 2020 2019
TILLGANGAR 1,2,3

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 487 557 260191
Inventarier, verktyg och installationer 35128 35092
Pagaende nyanlaggningar och forskott 93088 212575
avseende materiella anlaggningstillgangar

Summa materiella anlaggningstillgangar 615773 507858
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 293451 140125
Fordringar hos intresseféretag 32134 0
Ovriga langfristiga vardepappersinnehav 17596 8500
Summa finansiella anlaggningstillgangar 344664 148625
Summa anlédggningstillgangar 893 563 656483
Omsattningstillgangar

Varulager

Varulager mm 1016 431
Pagaende arbeten och arbeten som séljes 7 380 0
Summa varulager mm 29 269 431
Fordringar

Kundfordringar 8034 2930
Ovriga fordringar 3584 2548
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9694 3100
Summa kortfristiga fordringar 10627 8578
Kortfristiga placeringar 0 10000
Kassa och bank 47531 51253

14
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Summa omséttningstillgangar 77239 70262
SUMMA TILLGANGAR 1036193 726745
Koncernens balansrakning forts.
Not Q4 Q4

Belopp i KSEK 2020 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3

Bundet eget kapital

Aktiekapital 435481 242 886
Bundet eget kapital 11 511 10 977
Summa bundet eget kapital 446992 253 863
Fritt eget kapital

Overkursfond 242219 49623
Balanserade medel 53409 55509
Periodens resultat 16607 11706
Summa fritt eget kapital 312235 116838
Summa eget kapital 759227 370701
Obeskattade reserver

Ackumulerade overavskrivningar 0 0
Periodiseringsfonder 0 0
Summa obeskattade reserver 0 0
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder 4 362 4059
Summa avsattningar 4 362 4059
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 167 742 134 572
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Ovriga langfristiga skulder 33349 66333
Summa langfristiga skulder 201 091 200 905
Kortfristiga skulder
Fakturerat ej upparbetat 0 15817
Skulder till kreditinstitut 30524 22222
Leverantorsskulder 10806 11117
Aktuella skatteskulder 4034 802
Ovriga kortfristiga skulder 488 73819
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25661 27303
Summa kortfristiga skulder 71513 151080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1036193 726 745
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Koncernens kassaflodesanalys

Okt-Dec  Okt-Dec Jan-Dec  Jan-Dec
Q42020 Q42019 Q1-Q4 Q1-Q4
Belopp i KSEK 2020 2019

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore finansiella poster (rorelseresultat) 7642 9570 28 058 19 660
Justering fér poster som inte ingar i

kassaflodet:

Av- och nedskrivningar av 2472 1422 7850 5686
anlaggningstillgangar

Erhallen ranta 26 41 707 41
Erlagd ranta -1768  -2010 -8 731 -71014
Betald skatt -1 865 574 -3 427 -574
Ovriga poster som paverkar kassaflodet 440 -114 303 84
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring 2003 8335 24760 17 883
av rorelsekapital

Forandringar av kortfristiga fordringar och varulager 10 188 9247 -20 699 11 837
Forandringar av kortfristiga skulder 49392 31976 -79 367 24 260
Forandringar av rorelsekapital 59580 41223 -100 266 36 097
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 61583 49558 -75506 53980

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 64220 -58837 -134534 -206 375
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -196 039 0
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar mm 1202 7634 20252 76920
Kassaflode fran investeringsverksamheten 63018 -51203 -247 303 -129 455

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission, netto efter kostnader 0 0 371920 40000
Erhallna lan och krediter 23237 47511 98593 94 866
Amortering av lan och krediter 0 -1860 98407  -11860
Utdelning till aktieagare 0 0 0 -5 572
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Ovrigt -889  -2753 0 -2 969
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22348 42898 372106 114 465
Forandring likvida medel 20912 41252 13722 38989
Likvida medel vid periodens borjan 26619 30001 61253 22264
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS 47531 71253 47 531 61 253
UTGANG
Varav kortfristiga placeringar 0 10000 0 10 000
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Moderbolaget — resultatrakning i sammandrag

Belopp i KSEK Not Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec  Jan-Dec
Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
2020 2019 2020 2019
Summa rorelseintakter 22055 58667 116772 116 614
Forsaljnings- och administrationskostnader -14 413 49107 97255  -102 460
Rorelseresultat: 7 642 9570 19 517 14 154
Resultat Koncernforetag 0 0 0 0
Finansnetto -1742 -1 969 -6 056 -2 547
Resultat efter finansiella poster: 5900 7601 13 461 11 607
Bokslutsdispositioner 0 0 -679 1112
Resultat fore skatt: 5900 7601 12782 12719
Skatt -1 865 -574 -1870 -33
Periodens resultat: 4035 7027 10 912 12 686
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Moderbolaget — balansrakning i sammandrag
Not  Jan-Dec Jan-Dec
Q1-Q4 Q1-Q4
Belopp i KSEK 2020 2019
TILLGANGAR 1,2,3
Materiella anlaggningstillgangar 274 362 217 430
Finansiella anlaggningstiligangar 662 283 420 987
Varulager mm 8 396 431
Kundfordringar 8 034 2689
Ovriga fordringar 8 294 3260
Likvida medel 46 886 60 129
Summa Tillgangar 1008 255 704 926
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget Kapital 740 507 357 675
Obeskattade reserver 14 645 13 966
Langfristiga Skulder 201 839 201 731
Kortfristiga Skulder 51 264 131 554
Summa Skulder och Eget Kapital 1008 255 704 926
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Rapport dver forandring i Eget Kapital (koncernen)

(KSEK) Bundet eget Overkurs- Fria Arets
Koncernen Aktickapital ;;.p;ital fond reserver  resultat
EGET KAPITAL 2020-01-01 242 886 10977 49 623 55 509 11706
Disp av arets resultat enl 0 0 0 11706 -11 706
arsstdmma

Utdelat till aktieagarna o 0 0 0 0
Forskjutning mellan bundet o 5 34 0 -534 0
eget kapital och fritt eget

kapital

Listningsemission 125000 0 125000 0 0
Overtilldelningsemission 1755 0 17 596 0 0
Apportemission 5000 0 50 000 0 0
Kostnader for emission o 0 0 -13 272 0
Ovrig justering 0 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 0 16 607
EGET KAPITAL 2020-09-30 435481 1151 242 219 53 409 16 607
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Rapport dver forandring i Eget

Kapital (moderbolaget)

(KSEK) Bundeteget Overkurs- Fria Arets
Moderbolaget Aktiekapital ;;;ital fond reserver  resultat
EGET KAPITAL 2020-01-01 242 886 0 49 623 52 480 12 686
Disp av arets resultat enl 0 0 0 12 686 -12 686
arsstimma

Utdelat till aktieagarna o 0 0 0 0
Forskjutning mellan bundet o 0 0 0 0
eget kapital och fritt eget

kapital

Listningsemission 125000 0 125 000 0 0
Overtilldelningsemission 1755 0 17 596 0 0
Apportemission 50000 0 50 000 0 0
Kostnader for emission o 0 0 -13 272 0
r— o— : ; 1 :
Periodens resultat 0 0 0 0 10 912
EGET KAPITAL 2020-09-30 435 481 0 242 219 51895 10912
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Not 1 - Redovisning- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
(K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprattar koncernredovisning for bolag dar innehav och majoriteten av rosterna ar bolagets samt for foretag
dar bolaget genom avtal har ett bestammande inflytande. Dotterforetagen och bolagen med bestammande inflytande
konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Uppgifter om koncernforetag finns i noten om finansiella
anlaggningstillgangar. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det bestdmmande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga vérden vid
forvarvstidpunkten. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de forvarvade identifierbara nettotillgangarna vid
forvarvstillfallet och anskaffningsvardet, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra lander som upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag
respektive affarshandelse agde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade
valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernforhallanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org nr 556785-5241, med sate i Hallsberg, &r moderbolag till heldgda
dotterforetagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, org.nr 556810-9960, Lokvagnen i Landskrona AB, org.nr
556787-9985, KB Platgarden 1 Landskrona, org.nr 916549-9691, Lokvagnen Deicing Facility AB una till Lokvagnen
Fleet & Components AB, org.nr 556801-6579, Lokvagnen i Eskilstuna AB, org.nr 556800-6547, Train Alliance
Lokvagnen Markfdrvaltning i Sigtuna AB, org.nr 556891-8758, Brista Sparterminal AB, org.nr 556871-5436,
Lokvagnen Norrsunda Brista Nr 2 Sparterminal Il AB, org.nr 556899-3074, Eskilstuna Fristaden 1:31 Fast AB una till
Lokvagnen i Malmo AB, org.nr 559090-3711, Tillberga Utvecklings AB, org.nr 559233-1077.

Moderbolaget ar aven delagare i intressebolagen Krogsta Fastighets AB, org.nr 556849-2796, 45%, Krogsta Tun
Fastighetsforvaltning AB, org.nr 556870-7128, 45%, samt innehavare av 6vriga langfristiga vardepappersinnehav i
bolagen NRE Nordic Rail Estate AB, org.nr 559210-4748, 9% och ES O TAL Fastigheter i Svedala AB una till
Lokvagnen i Nynashamn AB, org.nr 556673-0197, 20%.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhet utgdrs av utveckling, produktion och forsaljning av kundspecifika konceptiésningar for
anlaggningar i det svenska jarnvagsnatets sidosystem. Uppdragen ar starkt kompetensknutna och koncernens
marktillgangar ar en del i en total konceptlosning for kunden. Konceptet behdver inte knytas till vara egna
anlaggningar eller strategiska markomraden utan erbjuds aven till kund som en fristaende l6sning till deras egna
befintliga och forestaende anlaggningar. Inriktningen ar tydlig mot produktionsoptimering och
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kapacitetseffektivisering av utformningen i sidosystemens underhallsverkstader for jarnvagsfordon inbegripande
teknikval och omloppsplacering av teknik. Forséljningen ar i huvudsak inriktad mot den svenska marknaden, aven
om uppdrag ocksa utfors i utlandet.

Rorelsens intakter
Tjansteuppdrag

For tjiansteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som &r hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag som
intakt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrakning).
Ett uppdrags fardigstéllandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med beraknade
totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa I6pande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjiansteuppdrag som intakt i
takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Uthyrning och hyresintakter

Fardiga konceptldsningar och anlaggningar erbjuds och tillstalles for forhyrning av kund. Dessa intakter redovisas
som nettoomsattning i koncernen.

Avsattningar gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar. Férsaljningen redovisas efter avdrag for moms
och rabatter.

Salda foradlingsobjekt

Forsaljining av foradlingsobjekt avser mark konverterad for jarnvagsandamal eller anlaggningar dar koncernen har
utfrt konceptutformning eller annan teknikprojektliknande foradling. Intakten redovisas under Ovriga rorelseintékter
och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intakten ar kopplat ett foradlingsvarde som organiseras av
verksamheten och de direkta kostnaderna hanférliga for detta inbegriper saval teknik och entreprenad inkop for
foradlingen som inkop av konsulter som anvisas foradlingen eller foradlingsprocessen. Detta galler aven forsaljning
av andelar i bolag som ager foradlade objekt.

Varor

Forsalining av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Koncernens forsaljning av varor intaktsredovisas i sin helhet vid forsaljningstillfallet.
Avsattningar gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar. Férsaljningen redovisas efter avdrag for moms
och rabatter.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in-forst ut-principen, respektive verkligt
nettoforsaljningsvardet. Darvid har inkurans beaktats. | varulager ingar aven alla utgifter som ar direkt hanforliga till
anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet.
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Leasingavtal

Leasingavtal dar de ekonomiska fordelar och risker som ar hanférliga till leasingobjektet i allt vasentligt kvarstar hos
leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal
redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Utlandska valutor

Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagskurs. Transaktioner i utlandsk valuta
omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rakenskapsaret under posten Skatt som belastat arets resultat. Utéver
arets bolagsskatt redovisas ocksa faststallda skillnader hanforliga till tidigare ar. Férandringar av uppskjuten
skatteskuld hanforlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som belastat arets resultat.

Pagaende nyanlaggningar som ar anlaggningstillgangar

Koncernen har utdver fardiga anlaggningar som ar for uthyrning eller halls tillganglig for en nyttjare av det svenska
jarnvagsnatets sidosystem, aven anlaggningar som ar under uppforande i egen regi eller under en foradlingsprocess
och redovisas som en pagaende nyanlaggning.

Under pagaende nyanlaggningar redovisas ocksa de markinnehav som ar under konvertering till fullstandigt
jarmvagsandamal. Med fullstandigt jarnvagsandamal avses att samtliga forutsattningar och tillstand uppfylles,
innebarande att bade detaljplan och anslutning till stamnétet skall vara uppfyllda.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. | koncernredovisningen tillampas avskrivningsmodellen for internt upparbetade immateriella
tillgangar.

Avskrivningar gors linjart dver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa koncernens andel i det
forvarvade dotterbolagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill skrivs av linjart dver den beraknade
nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar i posten Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband med forvarv skrivs av pa mellan fem och tio ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten
och den nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras.

Tilkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter laggs till anskaffningsvérdet till den del
tillgangens prestanda okar i forhallande till tillgangens varde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for Iopande reparation och underhall redovisas som kostnader.
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Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang som innehavts for eget bruk
utan ytterligare foradling fran forvarvet redovisas under Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Avyttring av anlaggningstillgang som varit under bolagets eller koncernens féradling redovisas som en bruttointakt
och kostnaden harom som en direkt rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Avskrivningarna ingar i
resultatrakningen i posten Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar. Komponentavskrivningsmetod
anvands aven for 6vriga typer av materiella tillgangar, och darmed &ven for byggnader.

Féljande nyttjandeperioder tillampas: antal
ar

-Stomme och grund 80
-Stomkompletteringar / innervaggar 50
-VS Varme och sanitet 40
-Elinstallationer 40
-Inre ytskikt / hyresgastanpassningar 10
-Ventilation 20
-Fasad 40
-Yttertak 40
-Transport (hiss mm) 25
-Styr och Gvervakning 15
-Ovrig infrastruktur 50
-Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5
-Inventarier, verktyg och installationer )
-Markanlaggning 5-15
-Mark ; avskrives ej n/a

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang vars varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarmna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
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kassafloden (kassagenerande enheter). For tillgangar, andra an goodwill, som tidigare skrivits ned gors per varje
balansdag en provning av om aterforing bér goras

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dér tillgangen nyttjas.
Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapital 11, vilket innebér att véardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar, kundfordringar och évriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrument har I6pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.
Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar. Fordringar som ar rantefria eller som [oper med ranta
som avviker fran marknadsrantan och har en loptid Gverstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde
och tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Leverantorsskulder och Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade
beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden sasom
rantekostnad eller ranteintakt Gver lanets 16ptid. Harigenom Gverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer bolaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av
anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende.

Nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for tillgangar som ar vasentliga.

Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma
forandringar av branschvillkor i foretag bolaget investerat i, eller tillgangars varde fatt negativa omstandigheter som
paverkat anskaffningsvardet och har ett hogre varde &n den vardeprévning som foretas.

Nedskrivning for tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde beraknas som skillnaden mellan tiligangens
redovisade varde och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade
med tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med rorlig ranta anvénds den pa balansdagen aktuella
rantan som diskonteringsranta.

Om nedskrivning av aktier sker, faststalls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade vardet och
det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av framtida kassafloden (som
baseras pa foretagsledningens basta uppskattning).
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Erséattning till anstallda

Ersattning till anstallda i form av 16n, sociala kostnader, pensionspremier, semester och dvriga former redovisas i takt
med att tjansterna utfors.

| koncernen forekommer inga avgiftshestamda pensionsarrangemang, men innebar att faststallda avgifter, om
aktuellt, betalas Iépande till en utomstaende part och att koncernen darefter inte har nagra forpliktelser att betala
ytterligare avgifter som hanfor sig till innevarande perioder.

Erséattningar vid uppséagning utgar da nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstéllning fore den
normala tidpunkten for anstéliningens upphérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i
utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld
och en kostnad nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse att Iamna sadan ersattning. Ersattningen
varderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen.

Laneutgifter
Inga laneutgifter aktiveras till anlaggningstiligangar.
Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirektmetod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar som endast ar utsatta for
obetydlig risk for vardefluktationer, handhas pa en 6ppen marknad och har en kortare 16ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.
Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderféretaget som i koncernen, férutom i de fall som
anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen. Koncernbidrag
redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nér de lamnas.

Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.
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Not 2 - Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal
som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Goodwill, Inmateriella anlaggningstillgangar och andelar i dotterforetag

Bokforda vardet provas arligen genom att tillgangens atervinningsvéarde faststalls. Det sker genom ett s.k. impairment
test, varvid -férenklat- nuvérdet av framtida kassafléden jamfors mot det bokforda vardet, i forekommande fall kan
aven tillgangens marknadsvarde anvandas. Utgangspunkten for nuvardesberakningen har varit senast tillgangliga
prognos for respektive dotterforetag och dess realtillgangar.

Pagaende arbeten / Pagaende nyanlaggning

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen varderas enligt principerna for successiv vinstavrakning. En
individuell bedomning har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant reservering for forlusten gaérs. | vissa fall
stracker sig projekten Gver en langre period om flera manader. Skulle nya fakta tillkomma efter balansdagen eller
uppréattandet av denna arsredovisning kan det resultera i en nedskrivning av (eller reservering for forlust i) de
pagaende arbetena per bokslutsdagen.

Med hansyn till de langa och vasentligt Iangre ledtider inom jarnvéagsanlaggningar sa redovisas uteslutande
pagaende arbeten och pagaende nyanlaggning som langfristig anlaggningstillgang.

Varulager

Endast kurant varulager varderas, och vardering sker till lagsta vardets princip LVP FiFu, post for post och ingen
generell inkurans inberaknas.

Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen ar genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med finansiella risker
avses odnskade forandringar i foretagets resultat- och balansrakning till foljd av fluktuationer pa de finansiella
marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for
finansverksamheten avseende nedanstaende risker;

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tiligang till likvida medel for att méta forutsedda och
oférutsedda ataganden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevard kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ar huvudsakligen verksamt pa svenska marknaden, men vissa inkdp gors dar handelsvalutan
ar Euro. Eftersom redovisningsvalutan for foretaget ar SEK kommer det att forekomma omrakningsdifferenser vid
upprattande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen rora sig om ej realiserade valutadifferenser eftersom
inkdp av komponenter och tjanster till viss del forvarvas i Euro. Inslag av valutaexponering finns saledes.
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Rénterisk

Foretaget ar utsatt for ranterisk liksom andra féretag som finansierar sig pa kapitalmarknaden. Mindre féretag har
fran tid till annan svart att hitta extern finansiering pa kapitalmarknaderna. For bolaget och koncernen innebar detta
bl.a. att bolaget i forsta hand véander sig till svenska banker och kreditinstitut. Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska
kronor till svensk rénta och med majlighet till att fixera rantekostnaden dver I6ptiden, vilket ar att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gérs mot realtillgangar som underliggande sékerhet. De svenska bank och
kreditinstituten omvérderar sina principer for belaningsbara tillgangar och detta utgér en refinansieringsrisk nar
lanens loptid I6per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen ar utsatt for motpartsrisker. Dessa bestar i huvudsak av problem som kan uppsta da
foretagets kunder och leverantérer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller andra problem som leder till
att reglering av bolagets och koncernens fordringar blir forsenade eller uteblir.

Omvarldsanalys och néra uppféljning av motparternas situation ar darfor en prioriterad aktivitet.
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Nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal), %

Rorelseresultat i forhallande till

omsattningen.

Nyckeltalet visar Bolagets operativa
l6nsamhet.

Vinstmarginal, %

Periodens resultat i forhallande till

omsattningen.

Nyckeltalet visar Bolagets Ionsamhet
efter skatt.

Vinsttillvaxt, %

Okning av arets resultat i

forhallande till foregaende ars

resultat.

Nyckeltalet ger en bild av hur mycket
rérelsens vinst har dkat under
perioden jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultat per aktie,
SEK

Periodens rorelseresultat i

forhallande till utgaende antal

aktier for perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa
periodens rorelseresultat i forhallande till
utgaende antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, SEK

Periodens resultat i forhallande till

genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa
periodens resultat i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering.

Nettoskuld, KSEK

Rantebarande kort- och

langfristiga skulder med avdrag

for likvida medel.

Nyckeltalet mater extern finansiering
jamfort med den egna likviditeten.

Nettoskuldsattningsgrad,
%

Nettoskuld, dividerat med eget

kapital.

Nyckeltalet &r relaterat till soliditeten och
visar hur stor andel av Bolagets tillgangar
som finansierats med eget kapital.

Réntabilitet pa eget
kapital, %

Periodens resultat i forhallande till
periodens ingaende eget kapital.

Nyckeltalet inkluderas for att ge en bild
av rantabiliteten som ges pa agarnas
investerade kapital.

Substansvarde per aktie,
SEK

Eget kapital dividerat med antalet

aktier.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital
per aktie.

Justerat substansvarde
per aktie, SEK

Eget kapital med justering for
overvarde i marktillgangar med

avdrag for aktuell skattesats

dividerat med utgaende antal

aktier.

Visar omraknat eget kapital per aktie
med marktillgangarnas marknadsvarde.
Detta nyckeltal méater och synliggor
justerat eget kapital per aktie

Utdelning per aktie, SEK

31

Periodens utdelning i forhallande

till antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge info och
uppfattning av direktavkastningen.
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Rapportering, meddelande och Kallelser.

Revision

Kvartalsrapporten har inte varit foremal for fullstandig granskning av bolagets revisor. Bolagets revisor har dversiktligt
granskat rapportens rakenskaper.

Nasta rapporttillfalle

Rapportering for forsta kvartalet 2021 beraknas publiceras den 12 maj 2021.
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