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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Train Alliance Sweden AB (publ) fir hirmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2015.01.01 - 2015.12.31.

Forvaltningsberittelse
Arsredovisningen #r upprittad { KSEK

Verksamheten

Bolagets verksamhet bestér i att 1angsiktigt och industriellt forsorja tdgfordonsédgare och operatérer med
moderna och effektiva anliiggningar for underhall och andra jérnvégsnira verksamheter. Bolaget arbetar

i ndra samarbete med kunden for att tillhandahdalla anldggningar med hog effektivitet och kapacitet som ger
direkt méjlighet till stora kostnadsbesparingar. Bolaget tar ett helhetsansvar frin uppférande till langsiktig
forvaltning och fortsatt industriellt utvecklande av anliggningarna. Bolaget och koncernen arbetar med

att sdkerstilla kundens etablering pa strategiskt viktiga platser och forvaltar och dger mark for detta énda-
méil Bolaget och koncernen besitter stor industriell kompetens vad giller utformandet av anldggningarna
och allt i linje med att verka f61 hog effektivitet, intjaning och kostnadsbesparing igenom anléggningens
utformning, placering och teknikval.

Koncernen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Train Alliance Sweden AB (publ) org nr 556785-5241,
samt direktheldgda dotterbolagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, Train Alliance Lokvagnen
Markfdrvaltning i Sigtuna AB, Lokvagnen Deicing Facility AB samt Lokvagnen i Landskrona AB.

Bolagets forvintade framtida utveckling
Bolaget forvintas bedrivas nistkommande &r i oforindrad omfattning.

Miljépiaverkan

Miljoaspekten for koncernen ér en naturlig integrerad del i verksamhetskonceptet. Koncernen jobbar i
etableringsarbetet och anldggningsutformningen efter att leverera miljocertifierade anléiggningar, Miljo-
medvetenheten speglas genomgdende i bolagets funktionstink, materialval, genomf6rande, avfallshantering,
energieffektiv drift och inom arbetsmiljé och personalsékerhet. | etableringsarbetet efterstrivas miljo-
certifieringssystemet BREEAM.

Visentliga hiindelser

Under rikenskapsdret har beslut tagits och beslut genomforts av en siites flytt fran Malmo till Hallsberg.
Hallsberg &r Sveriges och Nordens jamvigsknuipunkt och koncernen innehar ett markomréde for jarn-
vigsindamal om drygt 900.000 m2, och det fortsatta arbetet med anldggningar pé detta omride kriiver
Gkad ndrvaro pa plats.

En splitt av bolaget aktieantal har skett med 1:10 sé att bolagets aktieantal 10 faldigats.

Vid &rets ingdng fanns et villkorat dgartillskott frin samtliga aktieigare, detta har omvandlats till ett e,
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ovillkorat dgartillskott och redovisas ¢j langre inom linjen i balansrédkningen utan ar i sin helhet tillfort
bolaget och koncemens fria medel.

En extern emission har ocksé foretagits med Investment AB Spiltan som huvudakidy, och bolagets
aktiekapital har okats till 200 MSEK och antalet aktier efter registrerad emission och splitt uppgér till
20.000.000 st. .

Under sluiet av 2015 bestilldes en tandem undergolvssvarv - modell Hegenscheidi U 2000 - 400 D,
Leveranstiden och nytillverkningstiden #r 18 manader och beriknas levereras under 2017 for installation
pi koncernens eget markomride i Hallsberg - vilket beddms vara startskotict for den sedan 2015 jirnvégs-
klara marken i Hallsberg. '

Visentliga hiindelser efter 2015

Bolaget har i eft avtal med Alternativa Aktiemarknaden under 2015 pdbdrjat arbetet med att organisera
en handel av bolagets egna kapital pa Alternativa Aktiemarknadens lista. Som ett led i férutséttningarna
for detta har bolagets huvudiigare i mars 2016 beslutat och genomfort en omstimpling av bolagets
8.000.000 st A aktier till att efter omstémplingen uppga till 5.000.000 st A aktier och 15.000.000 B aktier.

Finansiell éversikt - koncernen
Verksamheten bedrivs frin Kiruna i norr till Trelleborg i stder. Koncernens balansrédkning bestdr i alit

véisentlig del i markinnehav pé strategiska jarnvégsorter. Totalt disponeras nérmare drygt 2.000.000 m2 mark

varav cirka hilften &r detaljplanelagd och klar for jirmvigsindamal. Resterande markinnehav 4r i process
for att fi detaljplanclagd for jarnvigsindamal. Processen att f& mark Klar for jarnvigsindamal r kostsam
och tidskridvande och merparten av investeringarna under aret dr hiinforliga till dessa processer.

Koncernens strategiska markinnehav dr ingen nddvindighet for den verksamhet som bedrivs. Under &ret
har koncernens samlade kompetens nyttjats av kunder som 4ger egna anliggningar och dér koncernen
tillfort konceptradgivning for teknikval for basta 16sning kapacitets- och effektivitetsméssigt.

Det strategiska markinnehavet har &ndock, trots dessa fristdende uppdrag, varit en forutsittning for
att kunna {2 dessa externa uppdrag, och koncernens strategi och vision att etablera effektiva jirnvigs-
anliggningar pd sina egna markomraden kvarstar alltjamt och koncernens strategiska markinnehav 4r
en integrerad del av totalerbjudandet till kund som bestér i att leverera jarnvigsanlaggningar pa rétt
plats omloppsmaissigt och med ritt teknik och konceptutformning for bista resultat kapacitets-

och effektivtetsmissigt.

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en férvaltande roll och
en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa bolag organisatoriskt dr dgare av realtillgangarna
iform av mark och anliggningar.

Resultatrikning

Rérelsens intdkter

Rérelsens totala intikter uppgick till 76,0 MSEK (fg &r 69,9 MSEK). Av dessa utgdr 5,7 MSEK netto-
omséttning (fg ar 16,8 MSEK) och anliggningshyror frén firdiga anliggningar pa linga kontrakt i
detta utgores av 3,8 MSEK (fg ar 3,8 MSEK). 4.,
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Rdérelsens kostnader

Total kostnadsmassa fir 2015 utgdres av -64,8 MSEK (fg ar -52.4 MSEK). Koncernens rirelse-
marginal fére finansiella poster utgdres av 14,8% (fg ar 25,1%). Avskrivningar pa firdiga anldggningar
utgores av -4,1 MSEK (fg &r -1,8 MSEK).

Bruttovinsten pa rorelsens intdkter uppgick till 26,4% (fg ar 31,5%).

Arets resultat efter skatt uppgér till 5,2 MSEK (fg 4r 9,1 MSEK).

Rorelseresultat per aktie (efter splitt och registrerad pagiende emission) dr 0,56 kr / aktie och
redovisat resultat efter skatt, rets resultat per aktie ar 0,26 kr / aktie.

Investeringar :

Arets investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick till 24,7 MSEK (fg &r 73,7 MSEK).

Av investeringarna har 15,0 MSEK 8kat koncernens innehav i byggnader och mark, 8,9 MSEK

Okat koncernens padgdende nyanliggningar samt 0,8 MSEK 8kat koncernens inventarier och tekniska
installationer.

Omklassificering frin "byggnad och mark" till "pagaende nyanldggning" har skett med 14,3 MSEK
(fg &r 0,0) - anledningen till detta &r att mark som 4r under konvertering till jairnvigsdndamal redovisas
som en piglende nyanldggning tills nytt anvindningsomride fardigforidlats.

Koncernens investeringar i immateriella och finansiella anldggningstillgangar uppgick till 4,3 MSEK
(fg dr 0,0 MSEK).

Kassaflode och likvida medel

Likvida medel vid arets ingéng uppgick till 21,9 MSEK och vid &rets utging 30,2 MSEK.
Kassafldde fran den 16pande verksamheten uppgick till 7,4 MSEK. (fg ar -15,4 MSEK).
Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till 10,3 MSEK (fg 4r -26,7 MSEK).
Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till -9,6 MSEK (fg ir 49,2 MSEK).

Balansriikning

Materiella anliggningstillgdngar uppgick till 400,7 MSEK. (fg ar 415,1 MSEK) och utgér 88,9%
av koncernens tillgdngsmassa (fg dr 92,9%).

Av dessa tillgdngar utgdres 27,8 MSEK av firdiga anliggningar for uthyrning (fg ar 28,8 MSEK).
Mark som ér jarnvigsklar och detaljplanelagd 173,6 MSEK (fg 4r 171,8 MSEK).

Erlagda forskott for mark och anldggningsforviry 66,8 MSEK (58,0 MSEK).

Mark som &r under process for att bli detaljplanelagd 97,7 MSEK (fg ar 123,7 MSEK)) och
anldggningar och teknik som per balansdagen ar under uppférande 29,1 MSEK (fg ar 25,8 MSEK)
samt inventerier verktyg och installationer for eget bruk 5,7 MSEK (fg ar 6,9 MSEK).

Av koncemens tillgangsmassa sd dr 271,2 MSEK finansierat via eget kapital och 142,9 MSEK.
finansierat fran kreditinstitut och dvriga ldngfristiga skulder (fg &r 173,6 MSEK).

Finansiering frdn kreditinstitut har foretagits pd 14nga villkor for att mbta de langa ledtider
processerna i markfragorna har. Koncernens soliditet uppgick till 60,2% (fg &r 54,8%). e,
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Eget kapital

Koncemens egna kapital vid drets slut uppgick till 271,2 MSEK (fg ir 244,9 MSEK). Under
dret har emission foretagits som inbringat 21,2 MSEK och antalet aktier vid &rets slut efter

att splitt foretagits uppgér till 18.408.400 st aktier varav 8.000.000 st dr A aktier och resterande
ir B aktier. Den pagfiende emissionen medfor efter registrering att antalet aktier uppgar till

20.000.000 st aktier.

Synligt eget kapital per aktie uppgar till 13,56 kr / aktie (fg &r 13,30 kr / aktie)

Flerdrsiversiki 2015 2014

2013
KONCERNEN .
Rérelsens intiikter 76044 69947 40 172
Arets resultat 5199 9100 1924
Balansomslutning 450 696 446595 396324
Soliditet % 60,2% 54,9% 57,6%
MODERBOLAGET
Rorelsens intAkier 69 947 69 844 40 004
Arets resultat 6772 8 963 2954
Balansomslutning 459 808 436247 336 828
Soliditet % 59,5% 56,4% 68,1%

Forslag till vinstdisposition (redovisas i hela kronor)
Till bolagsstimmans forfogande stdende medel:
Balanserade vinstmedel

Overkursfond

Arets vinst

Styrelsen foreslar att ovanstiende disponeras salunda:
Overfores i ny rikning

2012

49 508
8 690
398 552
56,8%

49 651
8740
274732
82,7%

2011

47 480
10 808
330621
65,8%

3358
9745
275616
79,2%

53230 146
8350477

6771 695

68 352 318

68 352 318

68 352 318

2010/2009
(18 man)

4 930

280

" 395 260
26,2%

3014
118
220790
46,8%

Vad betriffar foretagets resultat och stillning i Svrigt, hiinvisas till efterféljande resultat- och
balansrikningar medtillhdrande bokslutskommentarer. Koncernens jimforelsedr ir likstillt med

moderbolagets jimforelsear. g,

424)
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Resultatrikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen - Moderbolaget
Resultatrikning Not 2015 2014 2015 2014
Belopp i kSEK
Rorelsens intikter 4
Nettoomsittning ' 5697 16 788 1854 7 883
Intékter frin koncernbolag 0 0 2875 3 802
Ovriga rorelseintikter 70 347 53 159 69 603 53 159
Summa rirelseintikter 76 044 69 947 74 332 69 844
Rirelsens kostnader
Direkta kostnader 4 . -55938 -47926 55709  -47926
Ovriga externa kostnader 58 -4 115 -2 175 -4 057 -2 120
Personalkostnader 6 -582 -581 -582 =581
Avskrivning av materiella anliggningstillgdngari0, 11, 12 -4 122 -1 745 -1 158 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader - -04 757 52427 -61506  -50 628
Rorelseresultat 11 287 17520 12826 19216
Resultat frin finansiella poster 3,9
Rénteintikter och liknande poster 7 43 7 43
Réntekostnader och liknande poster 15 ' -5332 -9 064 -5327 -8 963
Resultat frAn koncernbolag 0 0 0 0
Summa resultat fran finansiella poster -5 325 -9 021 -5 320 -8 920
Resultat efter finansiella poster 5962 8 499 7 506 10 296
Bokslutsdispositioner
Lamnat koncernbidrag 0 0 0 -1 350
Resultat fore skatt 5062 8 499 7 506 8946
Skatt pa arets resultat 7 -763 601 -734 0

Arets resultat 5199 9100 6772 8946
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget

6(24)

Koncernen Moderbolaget
Balansrikning Not 2015 2014 2015 2014
Belopp i KSEK
TILLGANGAR 1,2,3
Anliggningstillpingar
Materiella anliggningstillghngar
Byggnader och mark 11 187003 200 656 56 009 69 910
Inventarier, verktyg och installationer 10 5797 6 905 4075 4 572
Pagaende nyanldggningar och forskott i
avseende materiella anldggningstillgdngar 12 203 636 207 577 50 460 52 597
Summa materiella anliggningstillgingar 396 436 415138 110 544 127 079
Finansiella anldggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 17 0 207 456 207 456
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 18 4 300 4 300 500
Summa finansiella anliggningstilgingar 4300 211 756 207 956
Summa anliggningstiflgingar 400 736 415138 322 300 335035
Omsittningstillgingar
Fordringar
Kundfordringar 19152 4 977 18 281 3913
Fordringar pi koncemfbretag 0 0 89 510 72 821
Ovriga fordringar 121 2282 0 426
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 529 2257 491 2220
Sunima kertfristiga fordringar 19 802 9 516 108 282 79 380
Kassa och bank 30 158 21941 29 226 21 8§32
Summa omsittningstillgangar 49 960 31 457 137 508 101 212
Summa tillgidngar 450 696 446595 459808 436 2474%

P

-
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget

Balansriikning Not 2015 2014 2015 2014
Belopp i kSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 184 084 179 798 184 084 1797798
Pigiende emission 21 168 7500 21168 7 500
Summa bundet eget kapital 205 252 187 298 205 252 187 298
Fritt eget kapital

Overkursfond 7 550 4336 8 350 5136
Balanserade medel ’ 53241 44 141 - 53 230 44 285
Arets resultat 5199 9100 6772 8 946
Summa fritt eget kapital : 65 990 57577 68 352 58 367
Summa eget kapital 271 242 244 875 273 604 245 665
Avsittningar 21

Uppskjuina skatteskulder ' 20 285 20 285

Summa avsittmingar 20 285 20 285 0 0
Langfristiga skulder 15

Skulder till kreditinstitut 61 125 92 986 61125 92 985
Ovriga langfristiga skulder 39 886 68 779 39 886 46 279
‘Summa langfristiga skulder 101 011 161 765 101 011 139 264
Kortfristiga skulder

Fakturerat ej upparbetat 22 4612 0 4612 0
Skulder till kreditinstitut 15 41 860 11 860 41 860 11 860
Leverantdrsskulder 967 3229 967 3228
Alktuella skatteskulder 7 742 4 738 0
Skulder till koncernforetag 0 0 28 606 32510
Ovriga kortfristiga skulder 1 668 340 799 181
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 16 8309 4237 7611 3 539
Summa kortfristiga skulder 58 158 19 670 85 193 51318
Summa eget kapital och skulder 450696 446595 459808 436 247
Stiillda siikerheter

Fastighetsinteckningar 19 160 000 100 600 55 000 35000

Ansvarsforbindelser 20 0 0 222 197 9’%/
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Kassaflodesanalys - Koncernen och moderbolaget

Koancernen Moderbolaget
Kassaflodesanalys 2015 2014 2015 2014
Belopp 1 kSEK
Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster (rorelseresultat) 11287 10 623 12 826 19216
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet.
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgdngar 4122 1745 1158 1
Erhillen riinta 7 43 7 43
Erlagd réinta -5332 -9 064 -5327 -8 963
Betald skatt -1 363 - =601 -1338 0
Ovriga poster som péaverkar kassaflodet 571 34 6 28
Kassaflode frin den lipande verksamheten fore 9292 2780 7332 16 325
forindring av rorelsekapital
Forindringar av rirelsekapital
Forandringar av korifristiga fordringar -10 286 -5 814 -28 902 5084
Forindringar av kortfristiga skulder 8 488 -12 415 3137 16 453
Forindringar av rorelsekapital -1 798 -18 229 -25 765 25 537
Kassaflode frin den lépande verksamheten 7 494 ~15 449 -18 433 35862
Investeringsverksamheten
Investeringar 1 materiella anldggningstillgdngar -24 711 -73 678 -22 609 -69 702
Investeringar i finansiella anliggningstillgingar : ~4 300 0 -3 800 -66 280
" Erhéllen nettolikvid silda anldggningstillgdngar 39321 46 952 39 321 33134
Kassaflide fran investeringsverksamheten 10 310 -26 726 12912  -102 848
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21168 7 500 21 168 7 500
Erhdllna 1dn och krediter ‘ 0 68 640 0 68 640
Amortering av lan och krediter -30 754 -26 928 -8 253 -2 120
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -9 586 49212 12 915 74 020
Forindring likvida medel 8217 7037 739 7 034
Likvida medel vid arets borjan 21 941 14 904 21 832 14 798
Likvida medel vid drets shat 30158 21941 29226 21832,
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Not 1 - Redovisning- och virderingsprinciper

Belopp, beniimning och datum

Alla belopp i drsredovisningen uttrycks i svenska kronor i tusental (KSEK) om ¢j annat uppges. Alla noter
och kommentarer avser koncernen sdvida det inte explicit stdr Moderbolaget. Redovisningsperioden
striicker sig frdn 1 januari till 31 december 2015.

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisningsprinciper ,

Bolaget upprattar koncernredovisning for bolag dér innehav och majoriteten av résterna ir bolagets

samt for foretag dar bolaget genom avtal har ett bestimmande inflytande. Dotterféretagen och bolagen
med bestdmmande inflytande konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Uppgifter om koncernforetag
finns i noten om finansiella anliggningstillgangar. Dotterfretagen inkluderas i koncernredovisningen frin
och med den dag da det bestimmande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen frin och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ar upprittat enligt forvarvsmetoden. Forvirvstidpunkten ir den tidpunkt d3 det
bestdmmande inflytandet erhdlls. Identifierbara tillgingar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga viirden vid férvirvstidpunkten. Goodwill utgérs av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotiligdngarna vid forvérvstillfallet och anskaffningsvardet, och virderas initialt till
anskaffningsvirdet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet,

Dotterféretag i andra linder som upprittar sin Arsredovisning i utlindsk valuta vid konsolideringen
omriknas posterna i dessa foretags balans- och resultatriikningar till balansdagkurs respektive
avistakurs for den dag respektive affirshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncetnens eget kapital,

Koncernforhéllanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org nr 556785-5241, Hallsberg, (fg & Malmé) ir moderbolag
till heldgda dotterforetagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB org nr 556810-9960, Train
Alliance Lokvagnen Markforvaltning i Sigtuna AB org nr 556891-8758. Lokvagnen Deicing Fa-
cility AB org nr 556801-6579 och Lokvagnen i Landskrona AB org nr 556787-9985 som i sin
tur & moderbolag for heldgda dotterbolagen Lokvagnen i Eskilstuna AB org nr 556800-6547,
KB Plétgirden i Landskrona org nr 916549-9691 samt Yvoben AB org nr 556707-6087. S
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhet utgdrs av utveckling, produktion och forséljning av kundspecifika koncept-
lésningar for anldggningar i det svenska jamvigsnitets sidosystem. Uppdragen ér starkt kompetens-

knutna och koncernens marktillgangar 4r en del i en total konceptlosning for kunden. Konceptet be-

héver inte knytas till vira egna anldggningar eller strategiska markomriden utan erbjuds dven till kund

som en fristiende 18sning till deras egna befintliga och forestdende anlédggningar, Inriktningen dr tydlig

mot produktionsoptimering och kapacitetseffektivisering av utformningen i sidosystemens underhillsverk-
stider for jarnvégsfordon inbegripande teknikval och omloppsplacering av teknik. Forsiljningen ar i huvud-
sak inriktad mot den svenska marknaden, dven om uppdrag ocksa utfors i utlandet.

Rirelsens intikier

Tidinsteuppdrag

For tjinsteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som ar hinférliga till ett utfort
tjinsteuppdrag som intéikt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstillandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrikning), Ett uppdrags fardigstillandegrad bestdms genom att
nedlagda utgifter pd balansdagen jamfors med beriknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett
uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt, redovisas intdkter endast i den utstrackning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av bestillaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgéende som kostnad.

For tjdnsteuppdrag pa l6pande rikning redovisas inkomsten som &t hinforlig till ett utfort
tidnsteuppdrag som intakt i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas,

Uthyrring och hyresintikter

Firdiga konceptlosningar och anliggningar erbjuds och tillstélles for forhyrning av kund. Dessa intikter
redovisas som nettoomséttning 1 koncernen.

Avsittningar gbrs for de risker for intdktsreduktioner som kvarstar. Forsaljningen

redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Salda forddlingsobjekt

- Forsiljning av foridlingsobjekt avser mark konverterad fér jirnviigsindamal eller anliggningar
dér koncernen har utfort konceptutformning eller annan teknikprojektliknande foridling. Intdkten
redovisas under Ovriga rérelseintikter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intékten &r
ir kopplat ett forddlingsvarde som organiseras av verksamheten och de direkta kostnaderna hanfor-
liga for detta inbegriper sdvil teknik och entreprenad inkdp for forfidlingen som inkdp av konsulter
som anvisas foridlingen eller férddlingsprocessen. Detta giiller dven forsidljning av andelar 1 bolag
som #ger forddlade objekt.

Varor

Forsiljning av varor redovisas nér vasentliga risker och fordelar vergdr fran séljare till kopare i
enlighet med férsiljningsvillkoren. Koncernens forsiljning av varor intékisredovisas i sin hethet vid
forsaljningstilifillet. Avsdttningar gors for de risker for intdktsreduktioner som kvarsiar. Forsédljningen
redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det ligsta av anskaffningsvérdet enligt forst in-forst ut-principen,
respektive verkligt nettoforsiljningsvérdet. Darvid har inkurans beaktats. I varulager ingar dven
alla utgifter som dr direkt hinforliga till aﬁskaffningen av varorna i anskaffningsvérdet. o,

y
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L.easingavtal

Leasingavtal dér de ekonomiska férdelar och risker som dr hiinforliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstdr hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhdjd hyra, enligt dessa avial redovisas som kostnad linjért dver leasingperioden.

Utléindska valutor
Monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta vdrderas till balansdagskurs. Transakiioner i
utlindsk valuta omriiknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rikenskapséret under posten Skatt som belastat &rets
resultat. Utdver drets bolagsskatt redovisas ocksé faststdllda skillnader hinforliga till tidigare ar.
Forandringar av uppskjuten skatteskuld hinforlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som
belastat drets resultat.

Immateriella tillgingar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. 1 koncernredovisningen tillimpas avskrivningsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgdngar.

Avskrivningar gdrs linjart dver den beddmda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anldggningstillgngar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet 6verstiger det verkliga vérdet pa koncernens
andel i det forvirvade dotterbolagets nettotillgngar vid forvirvstillfillet. Goodwill skrivs av linjart 6ver
den beriknade nyttjandetiden. Avskrivningarna ingér i posten Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgngar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband med férvirv skrivs av
p4 mellan fem och tio 4r,

Materiella anliggningstillgingar
Materiella anliggningstillgédngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingér utgifier som direkt kan hinforas till forvérvet av tillgdngen.

Niér en komponent 1 en anliggningstillgdng byts ut, utrangeras eventuell kvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvéirde aktiveras,

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter liggs till
anskaffningsvirdet till den del tillgangens prestanda 6kar 1 forhéllande till tillgdngens virde vid
anskaffningstidpunkten.

Utgifter for 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Se,
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Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avytiring av en anldggningstiligdng som innehavts
for eget bruk utan ytterligare forddling frén forvirvet redovisas under Ovrig rérelseintékt respektive
Ovrig rérelsekostnad.

Matericlla anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt dver tillgingens bedémda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgdngens
restvirde. Avskrivningarna ingar i resultatrikningen i posten Av- och nedskrivningar av materi-

ella anldggningstillgingar. Komponentavskrivningsmetod anvinds dven for dvriga typer av materiella
tillgAngar.

Foljande avskrivningstider tillimpas:
Maskiner och andra tekniska anldggningar; 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer; 5 4r
Markanldggningar; 5 - 15 ar

Byggnader; 20 - 40 ar

Mark; avskrives gj

Pigiende nyanliggningar som ir anliggningstillgingar

Koncernen har utover fardiga anldggningar som ar for uthyrning eller halls tillginglig f6r en nyttjare av

det svenska jarnvigsnitets sidosystem, dven anldggningar som &r under uppforande i egen regi eller under
en forddlingsprocess och redovisas som en pigdende nyanliggning.

Under pagéende nyanliggningar redovisas ocksd de markinnehav som &r under konvertering till fullstindigt
jdrnvigsdndamal. Med fullsténdigt jirnvigsindamal avses att samtliga forutsittningar och tillstind
uppfylles, innebérande att bdde detaljplan och anslutning till stamnitet skall vara uppfylida.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nir det finns en indikation pé att en tillgdngs viéirde minskat, gbrs en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett tervinningsvirde som &r ldgre in det redovisade virdet, skrivs den ner till
atervinningsvirdet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgingarna pa de ldgsta nivaer
dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenerande enheter). For tillgdngar, andra

dn goodwill, som tidigare skrivits ned gdrs per varje balansdag en provning av om terfring bor
goras

I resultatrikningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dér
tillgngen nyttjas. '

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna 1 K3 kapital 11, vilket innebdr att viirdering
sker utifrdn anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar, kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantorsskulder och ldneskulder. Instrumenten redovisas i balansriikningen nér bolaget
blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor. S
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Finansiclla tillgdngar tas bort frén balansrakningen nér ritten att erhilla kassafidden frin
instrument har 16pt ut eller 6verférts och koncernen har overfort 1 stort sett alla risker och
forméner som &r forknippade med dganderiitten.

Finansiella skulder tas bort frdn balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt
upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgngar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggningstillgéngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efier avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar, Fordringar
som &r rintefria eller som 16per med rénta som avviker frin marknadsréintan och har en 1optid
dverstigande 12 ménader, redovisas till ett diskonterat nuvirde och tidsvirdeforindringen redovisas
som ranteintikt 1 resultatrikningen.

Leverantirsskulder och Lineskulder

Léaneskulder redovisas initialt till erhllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet frin det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sisom rintekostnad eller rinteintikt dver ldnets 16ptid. Hirigenom dverensstimmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall Aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av anliggningstillgdngar
Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgingen bedéms vara bestiende.
Nedskrivning redovisas 1 resultatrikningen. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for tillgingar

~ som #r visentliga.
Exempel pd indikationer pa nedskrivningsbehov dr negativa ekonomiska omstindigheter eller ogynn-
samma forindringar av branschvillkor i foretag bolaget investerat i, eller tillgingars viirde fitt negativa
omstindigheter som paverkat anskaffningsvirdet och har ett higre virde én den virdeprévning som
foretas.

Nedskrivning for tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde beriiknas som skillnaden mellan
tilighngens redovisade virde och nuvirdet av foretagsledningens bista uppskatining av de framtida
kassaflddena diskonterade med tillgdngens ursprungliga effektivriinta. For tillgdngar med rorlig rinta
anvinds den pé balansdagen aktuella réntan som diskonteringsrinta.

Om nedskrivning av aktier sker, faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade virdet och det higsta av verkligt virde med avdrag for forsiljiningskostnader och
nuvérdet av framtida kassafldden (som baseras pé foretagsledningens bésta uppskattning).

Ersitining till anstiallda
Ersétining till anstiillda i form av 16n, sociala kostnader, pensionspremier, semester och évriga former

redovisas i takt med att tjdnsterna utfors. S
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I'koncernen forekommer inga avgiftsbestimda pensionsarrangemang, men innebir att faststillda
avgifter, om aktuellt, betalas 16pande till en utomstiende part och att koncernen dérefter inte har
négra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hinfor sig till innevarande perioder.

Ersittningar vid uppsigning utglr da nigot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstill-
ning fére den normala tidpunkten for anstillningens upphorande eller d4 en anstilld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgéng i utbyte mot sddan ersittning. Om ersittningen inte ger foretaget ngon
framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad niir foretaget har en legal eller informell
forpliktelse att limna sidan erséittning. Erséttningen vérderas till den bista uppskattningen av den er-
stining som skulle krivas for att reglera forpliktelsen p balansdagen.

Lineuntgifter
Inga laveutgifter aktiveras till anldggningstillgdngar.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirektmetod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar som endast &r
utsatta for obetydlig risk for virdefluktationer, handhas p4 en dppen marknad och har en kortare
loptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in 1 bundet och fritt kapital, i enlighet med 4rsredovisningslagens indelning.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, forutom i
de fall som anges nedan.

Bokstutsdispositioner
Foréndringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncernbidrag som Eimnas till-ett dotterforetag
redovisas dock som en dkning av andelens redovisade virde.

Aktier och andelar i dotterforvetag

Altier och andelar i dotterfdretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. T anskaffhingsvardet ingér kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvs-
kostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag liggs till anskaffaingsviirdet nir de limnas
Utdelning fran dotterforetag redovisas som intiiki. St
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Not 2 - Uppskattningar och bedéomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och beddmningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningséindamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméissigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder under niistkommande ar behandlas i huvud-
drag nedan.

Goodwill, Immateriella anliggningstiligingar och andelar i dotterféretag

Bokférda virdet provas arligen genom att tiligdngens atervinningsvirde faststalls. Det sker genom eft
s.k. impairment test, varvid -forenklat- nuvérdet av framtida kassafléden jamfors mot det bokforda
virdet, i forekommande fall kan dven tillgdngens marknadsvirde anviindas, Utgdngspunkten for
nuvirdesberikningen har varit senast tillgdngliga prognos for respektive dotterféretag och dess
realtillgdngar. —

Pigiende arbeten :

Pagéende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen varderas enligt principerna for successiv
vinstavrikning. En individuell bedémning har gjorts for risken for férlustprojekt, varvid relevant
reservering for forlusten gors. I vissa fall striicker sig projekten 6ver en ldngre period om flera
ménader. Skulle nya fakta tillkomma efter balansdagen eller uppréttandet av denna drsredovisning
kan det resultera i en nedskrivning av (eller reservering for forlust i) de pagiende arbetena per

bokslutsdagen. gt /
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Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen &r genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med
finansiella risker avses odnskade foréndringar i foretagets resultat- och balansriikning till f6ljd av
fluktuationer pa de finansiella marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende nedanstiende risker;

- Likviditetsrisker

- Valutarisker

- Rinterisker

- Finansieringsrisker
- Motpartsrisker

Likviditetstisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillging till likvida medel for att mbta
forutsedda och oférutsedda dtaganden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevérd
kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ar huvudsakligen verksamt p4 svenska marknaden, men vissa inkop gors dér
handelsvalutan 4r antingen EURO. Eftersom redovisningsvalutan for foretaget ir SEK kommer det att
forekomma omrikningsdifferenser vid uppriittande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen rora
sig om ej realiserade valutadifferenser eftersom inkdp av komponenter och tjénster till viss del forvirvas
i EURO. Inslag av valutaexponering finns sdledes. '

Riinterisk

Foretaget ar utsatt {Or rinterisk liksom andra foretag som finansierar sig pd kapitalmarknaden.

Mindre foretag har frin tid till annan svart ait hitta extern finansiering p4 kapitalmarknaderna. For
bolaget och koncernen innebér detta bl.a. att bolaget i forsta hand viinder sig till svenska bank och kredit-
institut. Dessa ldnar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk rénta och med mdjlighet till att fixera
rintekostnaden &ver 1dptiden, vilket &r att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av ldnat kapital gérs mot realtillgangar som underliggande sikerhet. De svenska bank-
och kreditinstituten omvérderar sina principer for beldningsbara tillgingar och detta utgdr en re-
fiansieringsrisk nér lanens 18ptid 16per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen dr utsatt for motpartsrisker. Dessa bestdr i huvudsak av problem som kan uppstd
da féretagets kunder och leverantorer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller andra problem
som leder till att reglering av bolagets och koncernens fordringar blir forsenade eller uteblir.
Omviitldsanalys och nira uppflining av motparternas situation dr darfor en prioterad aktivitet. st .

2
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Not 4 - Rorelsens intikter
Koncernen Moderbolaget
Geografiska marknader ' 2015 2014 2015 2014
Sverige 76 044 69 947 74 332 69 844
Utlandet 0 0 0 0
Totalt 76 044 69 947 74 332 69 844
Nettoomsittningens fordelning
Tjansteuppdrag 1854 12 946 850 7753
Anlédggningshyror 3 843 3842 1004 130
Totalt 5697 16 788 1854 7 883
Ovriga rorelseintikter
Forsiljning av forddlingsobjekt 70320 53 107 69 580 53115
Ovriga intikter 27 52 23 44
Totalt 70 347 53159 69 603 53159
Nettoresultat forsiljning av foradlingsobjekt
Forsiljning av forddlingsobjekt 70320 53 107 69 580 53115
Direkta kostnader till intékten -55 938 -47 926 -55 709 -47 926
Nettoresultat 14 382 5181 13 871 5189
Not 5 - Arvode till koncernens och moderbolagets revisorer
Koncernen Moderbolaget

Baker Tilly 2015 2014 2015 2014
Revisionsuppdrag 224 220 120 124
Andra uppdrag én revision 0 0 0 0
Summa 224 220 120 124 S

4
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Not 6 - Anstilllda samt loner och ersiittningar

Koncernen Moderbolaget
Anstillda vid drets slut 2015 2014 2015 2014
Sverige 2 2 2 2
Varav kvinnor % _ 0% 0% 0% 0%
Summa anstillda vid irets shut 2 2 2 2
Styrelse och ledande befattningshavare _
Styrelse 9 9 9 9
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Ledande befattningshavare 1 1 1 1
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 10 10 10 10
Liner, andra ersittningar och sociala kostnader
Styrelse, VD, och ledande befatiningshavare 0 134 0 134
Ovriga anstdllda 429 308 429 308
Summa léner och erséiittningar 429 442 429 442
Sociala kostﬁader 135 139 135 139
Pensionskostnader 0 0 0 0
Ovriga personalkostnader 18 0 18 0
Varav styrelse och VD 0 0 0 42
Summa 153 139 153 139
Summa Personalkostnader 582 581 582 ¢ 581
Not 7 - Skatt som belastat arets resultat

Koncernen | Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Resultat efter finansiella poster 5962 8 499 7 506 10 296
Lémnade och mottagna koncernbidrag n/a n/a 0 -1350
Resultat fore skatt 5962 8 499 7 506 8946
Ej skattepliktiga intdkter -4 379 -5 060 -4 379 -5 060
Justering for ej avdragsgilla kostnader 1888 157 212 133
Frin foregdende taxering, kvarvarande underskott -2179 -6 328 -2 179 -6 198
Ovriga justeringar av taxeringsmissigt resultat 2 180 0 2180 Q0
Kvarvarande resultat till beskatining 3472 -2 732 3 340 -2 179

Skatt som belastar drets resultat: 22% -764 601 ' -734 0 ?/ '
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Not 8 - Operationella leasingavtal
Framtida minimileaseavgifter, som ska erliggas avseende icke uppséigningsbara leasingavtal
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Forfaller till betalning inom ett ar 771 388 771 388
Forfaller till betalning senare 4n ett men inom 5 4r 0 0 0 0
Forfaller till betalning senare dn 5 r 0 0 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 771 388 771 388

1 koncernens och moderbolagets redovisning utgérs den operationella leasingen av hyrda lokaler.

Avralen om hyra Idper pd 1 dr. Hyra av lokaler anviéinds for att lagra teknikfaciliteter infér installation pd uppdrag.

Not 9 - Finansiella intikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Riénteintikter 3 26 3 26
Valutakursdifferenser 4 17 4 17
Summa finansiella intékter 7 43 7 43
Réntekostnader till kreditinstitut -4 121 -2 430 -4 121 -2 329
Réntekostnader for langfristiga skulder ej kreditinstitut -1202 -3 856 -1 202 -5 856
Ovriga skuldrelaterade poster -9 -778 -4 -778
Summa finansiella kostnader -3 332 -9 064 -5 327 -8 963
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Ingéende anskaffningsvirde 9063 8445 5130 5130
Arets inkdp 762 618 661 0
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirde 9 825 9063 5791 5130
Ingdende avskrivningar -2 158 -848 -558 -557
Arets avskrivningar -1 870 -1310 -1158 -1
Utgiende ackumulerade avskrivningar -4 028 -2 158 -1 716 -558
Utgiende restvirde enligt plan 5797 6 905 4075

4 57?-"
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Not 11 - Byggnader och mark Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014

Ingdende anskaffningsvarde 201 850 197 814 69 910 69 232

Ombklassificeringar _ -14 361 0 . -14 361 0

Aretsinkép 15007 4036 13 707 678

Forséljning / utrangeringar / omklassificering -13 247 0 -13 247 0

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirde 189 249 201 850 56 009 69 910

Ingdende avskrivningar -1 194 -759

Arets avskrivningar -1052 -435 0

Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 246 -1 194 0

Utgaende restvirde enligt plan 187 003 200 656 56 009 69 910

Specifikation av restvirde

Mark ej avskrivningsbar 159 201 171 802 51348 69513
Byggnad 27802 28854 4661 397
187003 200 656 56 009 69910

Not 12 - Pagiende nyanliggningar och forskott avseende

materiella anlaggningstiligingar Koncernen Moderbolaget ~ °

2015 2014 2015 2014

Ingaende anskaffningsvirde 207 577 173 066 52 597 18 085

Omklassificering 14 361 0 14 361 0

Arets inkdp 8942 69 024 8 241 69 024

Férséiljning / utrangeringar / omklassificering -26 044 -34 513 -24 739 -34 512

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirde 204 836 207 577 50 460 52 597

Ingdende avskrivningar ' 0 0

Arets avskrivningar -1 200 0

Utgidende ackumulerade avskrivningar -1200

Utglende restvirde enligt plan 203 636 207 877 50 460 52 597

Specifikation av restviirde

Mark under konvertering for jirmvigsiandamal 107 719 123 700 14361 24739
Erlagda forskott for mark- och anliggningsforviry 66 840 58 040 27 001 22 001
Teknik och anliggning per balansdagen ej firdigstalld 20077 25.837 9098 5 857

203636 207577 50 460 52 597

Varay pdgdende nyanliggning pé annans fastighet 94 465 94 774 7 823 6 27’39?/
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Koncernen Moderbolaget
.2015 2014 2015 2014
Forutbetald hyreskostnad 320 210 320 205
Upplupna intikter pdgdende uppdrag 0 2010 0 2010
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 209 37 171 5
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 529 2257 491 2220
Upparbetad men ej fakturerad intikt 0 0 0 0
Not 14 - Eget kapital
Pigdende Overkurs- Fria Arets

Koncernen Aktiekapital emission fond resetver resultat

Eget kapital 2014-12-31 179 798 7 500 4336 44141 9100
Disposition av drets resultat enligt drsstdmma 0 0 0 9160 -9100
Registrering av nyemission 4286  -7500 3214 0 0
Nyemission *1) 0 21168 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 5199
Eget kapital 2015-12-31 184084 21168 7550 53241 5199

Pigdende Overkurs- Fria  Arets

Moderbolaget Aktiekapital  emission fond reserver resultat

Eget kapital 2014-12-31 179 798 7500 5136 44284 8946
Disposition av arets resultat enligt Arsstdmma 0 0 0 8946 -8946
Registrering av nyemission 4286  -7500 3214 0 0
Nyemission *1) ¢ 21168 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 6772
Eget kapital 2015-12-31 184084 - 21 168 8350 53230 6772

*1) Pdgdende emission om 21,2 MSEK innebdr vid registrering en 8kning av aktiekapitalet med 15,9 MSEK till 200,0 MSEX

Moderbolaget 2015 2014
Antal aktier vid &rets ingdng 1.797.982 st 1.797.982 st
Nyemission, registrering 2015-05-07 42.858 st 0 st
Splitt 1:10, registrering 2015-10-29 16.567.560 st 0 st
Summa A aktier med 10 ganger vostvirde 8.000.000 st 800.600 st
Summa B altier 10.408.400 st 997.982 st
Antal aktier vid irets utging 18.408.400 st 1.797.982 st sz
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Not 15 - Rintebirande skulder

Koncernen Moderbolaget
Langfristiga skulder 2015 2014 2015 2014 Rintetyp  Loptid
Kreditinstitut, reverslin 61 125 92986 61125 92985 Fast 2019-06-30
Ovriga langfristiga skulder 3088 68779 39886 46279  Fast  2020-06-30
Summa langfristiga skulder 101 011 161765 101011 139 264
Korifristiga skulder
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) 10000 10000 10000 16000 Rorlig Tilisvidare
Kreditinstitut, reverslan 30 000 0 30000 0 Fast 2016-03-31
Kreditinstitut, reverslan 1 860 1 860 1 860 1860 Fast 2016-12-31
Summa kertfristiga skulder 41860 11860 41860 11 860
Not 16 - Upplupna kostnader

Koncemen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014

Semesterloner 46 0 | 46 0
Léneskatter och socialavgifter 54 139 54 139
Upplupna kostnader utférda uppdrag 7 490 2952 7 490 2952
Forutbetalda anldggningshyror 688 687 0 0
Ovriga upplupna kostnader 31 459 21 448
Summa upplupna kostnader 8309 4237 7 611 3539

Not 17 - Andelar i koncernforetag
' Andel av Synligt Bokf virde moderbolaget

Direktiigda bolag Org numimer Siite kapitalet  eget kapital 2015 2014
Train Alliance Lokv i Hallsberg AB ~ 556810-9960 Hallsberg 100% 2027 64957 64 957
Train Alliance Lokv Markforvalin AB 556891-8758 Svedala  '100% 75344 75166 75 166
Lokvagnen Deicing Facility AB 556801-6579 Svedala 100% 100 153 153
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 55074 67180 67 180

Dotterbolag: Loky i Landskrona AB

-Lokv i Eskilstuna AB 356800-6547 Solna 350168

-KB Platgarden i Landskrona 916549-9691 Landskrona 15253

-Yvobern AB 356707-6087 Trelleborg 87
Bokfort viirde i moderbolaget ' 207456 207 456 St

Samtliga bolag dr dgare till skuldfria realtiligdngar iform av mark och anldggningar. Bokfort virde i moderbolaget

kontra synligt eget kapital ryms for det drligen prévade dvervirde som realtilledngarna har.
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Not 18 - Ovriga lingfristiga virdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Ingiende anskaffningsvirde ' 0 0 500 500
Arets anskaffning 4300 0 3800 0
Arets utrangeringar / forséljningar 0 0 0 0
Utgiende anskaffningsvirde 4 300 0 4 300 500

Innehaven avser insais i bolag med vilka bolaget bedriver samarbete och samverkan i mark- och anliggningsprojekt
Bolaget och koncernen har inget enskilt bestGmmande inflytande Gver dessa innehav, men projekten har nirva an-

knyining #ll bolagets och koncernens egna mark och anligeningsinnehav.

Not 19 - Stillda sakerheter

Panter och dérmed jamforliga sikerheter som har stillts for egna skulder och forpliktelser som

redovisats som avsitiningar.

Koncernen Moderbolaget
Fastighetsinteckningar Bolag 2015 2014 2015 2014
Kreditinstitut, reverslin Train Alliance Sweden AB (publ) 100000 100000 55000 35000
Summa 100000 100000 55000 35000
Not 20 - Ansvarsforbindelser Moderbolaget
2015 2014
Obegransat ansvarig for skulder i KB Platgarden 1 Landskrona 222 197

Bolaget dr heligt dotterdotterbolag, och har per balansduagen inga externa skulder (fg dr samma)

Not 21 - Avsiittningar Koncernen
2005 2014
Uppskjuten skatteskuid 20285 20285

Avser bolagskatt 22%, mellan koncernmdssigt anskaffningsviirde och lokalt bokfort virde i dotierbolaget.

Not 22 - Fakturerat ej upparbetat

Moderbolaget Koncernen
Uppdrag pa lopande rikning 2015 2014 2015 2014
Nedlagda oéh upparbetade kostnader | -10 564 ¢ -10564 0
Succesiv vinstavrikning 0 0 0 0
Fakturerat / erhdlina forskott 15176 0 15176
4612 0 4612

0
l}%i@/-
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstdmman 1 Train Alliance Sweden AB (publ)
Org.or, 556785-5241

Rapport om érsredovisningen och koncernredovisningen

Tag bar utfért en revision av arsredovisningen och
kencernredovisningen for Train Alliance Sweden AB (publ) for &r
201s.

Styreisens och vertstiHande dirvektisrens ansvar for
drsredovisningen och koncermedovisningen

Det ir styrelsen och verkstéllande direkitren som har ansvaret for att
upprétta en rsredovisning och koncernredovisning som geren
rittvisande bild enligt ﬁrsredovisningslagen och for den interma
kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren beddmer sir
nédvindig for at upprétta en &rsredovisning och koncemredovisrﬁng
som inte innehéller vasentliga felaktighcter, vare sig dessa beror pa
osgentligheter eller pa fel.

Revisorns ansyay

Mitt ansvar dr att uttaja mig om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av min revision, Jag bar utfrt
revisionen enligt International Standards on Aunditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriiver att jag fBlier
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppni
rimlig sikerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika itgérder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information { drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncemredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter ¢ller pa fel. Vid denna riskbedémuing
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur bolaget upprittar drsredovisningen och koncernredevisningen
11 att ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsdtgirder
som ir Andamalsenliga med héinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfie att gra ett uttalande om effektiviteten 1 bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utviirdering av
indamiilsenligheten i de redovisningsprinciper som har anviats ach
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
Gvergtipande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen,

Jag anser att de revisionsbevis Jjag har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamiisenliga som grund for mina uttalanden.

Uttelanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och
koncemredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 31
decemmber 2015 och av dessas finansiella resuitat och kassafléden for
dret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberitielsen 4r forenlig
med rsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar,

Jag tillstyrker ddrfér att drsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen for moderbolaget och fr koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andrs firfattmingar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncemredovisningen
har jag dven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direlidrens forvalining for Train Alliance Sweden AB
{publ) for ar 2015,

Styrelsens och verkstillande direkidrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for fOrelaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst elier forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fr forvattningen enli gt
akticholagsiagen,

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ér att med rimlig sékerhet uitala mig om forslaget tili
dispositioner betriffande bolagets vinst eller fotlust och om
Brvaitningen p4 grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller frlust har jag granskat
om firslaget &r forenlipt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag wtdver min
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat
véseniliga beshut, dtgirder och forhalianden i bolaget fér art kunna
beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ar
ersatiningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstillande direlddren P4 annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsorduningen,

Jag anser ait de revisionsbevis Jag har inhimtat &r tillrickliga och
dndamilsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att frsstiimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsdret,

Malmé den 9 maj 2016

Auktoriserad revisor

An independent member of Baker Tilly international
Org.nr 916550-5588, Maims



