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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Train Alliance Sweden AB (publ) far hirmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapséret 2016.01.01 - 2016.12.31.

Forvaltningsberittelse

Arsredovisningen ir uppriittad i KSEK

Verksamheten

Bolagets verksamhet bestar i att langsiktigt och industriellt forsérja tagfordonsigare och operatdrer med
modema och effektiva anliggningar for underhall och andra jamvigsnira verksamheter. Bolaget arbetar

1 nira samarbete med kunden for att tillhandahdlla anliggningar med hog effektivitet och kapacitet som ger
direkt mgjlighet till stora kostnadsbesparingar. Bolaget tar ett helhetsansvar fran uppforande till langsiktig
forvaltning och fortsatt industriellt utvecklande av anliggningama. Bolaget och koncernen arbetar med

att sékerstalla kundens etablering pa strategiskt viktiga platser och forvaltar och dger mark for detta dnda-
mal. Bolaget och koncernen besitter stor industriell kompetens vad giller utformandet av anlidggningarna
och allt i linje med att verka for hdg effektivitet, intjaning och kostnadsbesparing igenom anliiggningens

T tal ey
utfermning, placering och teknikval.

Koncernen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Train Alliance Sweden AB (publ) org nr 556785-5241,
samt dircktheldgda dotterbolagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, Train Alliance Lokvagnen
Markférvaltning i Sigtuna AB, samt Lokvagnen i Landskrona AB med dotterbolagen Lokvagnen i
Eskilstuna AB, KB Plitgarden i Landskrona och Lokvagnen Deicing AB.

Bolagets forvintade framtida utveckling
Bolaget forviintas bedrivas nastkommande ér i oforindrad omfattning.

Miljépaverkan

Miljbaspekten {0r koncernen ar en naturlig integrerad del i verksamhetskonceptet. Koncernen jobbar i
etableringsarbetet och anlaggningsutformningen efier att leverera miljocertifierade anlaggningar. Miljo-
medvetenheten speglas genomgéende i bolagets funktionstink, materialval, genomforande, avfallshantering,
energieffektiv drift och inom arbetsmiljé och personalsikerhet. [ etableringsarbetet efterstrivas miljé-
certifieringssystemet BREEAM.

Visentliga hindelser 2016

Kvartal 1 -2016

Refinansiering av koncernens langfristiga finansiering foretogs. Refinansiering foretogs och
gjordes for lan fran kreditinstitut, innebarande att finansieringens 16ptid lades om till 5 ar,

och finansieringskostnaden fixerades genom bidning av rintorna, for att uppna en langsiktig
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och trygg finanssituation de nirmaste 5 dren. Refinansieringen innebar ocks3 att finansiering
sakerstillts for investering i svarv- och hjulupparbetningsverkstaden i Hallsberg.

Satesflytt frin Malmé till Hallsberg foretogs, och detta som i ett led for ett bittre och samlat
erbjudande till kunder for expansion, etablering och tillvixt i jarnviigsorten Hallsherg,

Bolagets aktiehok beslutas liggas over till Euroclear, fd Virdepapperscentralen VPC, och
detta som ett led i att skapa forutséittningar for en listning och handel med bolagets aktier pa
Pepins Alternativa Listan.

Stor order genom att avtal tecknas med extern kund for etablering av tagserviceanliggning
1 Hallsberg, innchillande svarv- och hjulupparbetningsfunktioner.

Kvartal 2 -2016

Bolagets huvudagare beslutar att omstampla antalet roststarka A aktier fran 8.000.000 st
till 5.000.000 st.

Okat arbete och aktiviteter med listning och notering pa Pepins Alternativa Listan.

Avtal tecknas med Pepins Group och Eminova Fondkommission for upprittande av
prospekt och handlingsplan infor listningen som skall granskas och godkinnas av Finans-
inspektionen.

Kvartal 3 -2016
Byggstart sker i Hallsberg for tagserviceverkstad.

Satesflytten fran Malma till Hallsberg firdigstélls och samtliga medarbetare, anstillda
och konsulter utgér frin gemensamma verksamhetskontoret i Hallsberg, Ostra Storgatan 6.

Okad aktivitet pa forfrigningar for etablering av verkstider och verksamheter pa bolagets
jarnvagsomrade i Hallsberg, Rala omréadet, detta som ett led i Trafikverkets nationella plan
ddr dkad aktivitet pa godshantering kommer ske i Hallsberg och ocksa Trafikverkets redo-
visning av forestiende ombyggnationer och investeringar i Hallsberg med det nya dubbel-
spdret genom Hallsbergs station for dkad kapacitet inom gods pa jimvig.

Kvartal 4 -2016

Stor order med Eskilstuna Kommun offentliggérs. Ordervirde pa 85 MSEK for omgdende
delleverans och slutfdrande under 2017.

Ordern omfattar utformning och koncept for Eskilstuna kommuns satsning av en regional-
tagsverkstad fér Milab. Ordern omfattar ocksa markéverlatelse fran bolaget till Eskilstuna,
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Nyemission inleds, och beslut att kunna oka bolagets aktieantal fran 20.000.000 st till
22.500.000 st tas, innebérande en dkning av totalt antal aktier med 2.500.000 st.
Teckningsperiod 15 november - 15 december.

Teckning sker med foretriade och ett erbjudande genom avsiigelse av foretride till nya inve-
sterare. Teckningskurs faststilles till 17 kr / aktie.

Den 15 december stings teckningsperioden, och i emissionen nytecknades 2.288.566 st
aktier och bolaget fick drygt 600 nya akticigare.

Nyemissionen hélls av Pepins Group och Eminova Fondkomission och likvid for nytecknade
aktier erlaggs till bolaget i januari 2017.

Finansiell versikt - koncernen

Verksamheten bedrivs fran Kiruna i norr till Trelleborg i séder. Koncernens balansrikning bestar i allt
vasentlig del i markinnehav pa strategiska jarnvagsorter. Totalt disponeras nirmare drygt 2.000.000 m2 mark
varav cirka hilften ir detaljplanelagd och klar for jamvigsindamal. Resterande markinnehav ar i process

for att fd detaljplanelagd for jimvigsindamal. Processen att fi mark klar for jarnvagsandamal ir kostsam
och tidskrdvande och merparten av investeringarna under aret ir hanforliga till dessa processer.

Koncernens strategiska markinnehav ir ingen nédvandighet for den verksamhet som bedrivs. Under dret
har koncernens samlade kompetens nyttjats av kunder som édger egna anldggningar och dir koncernen
tillfort konceptradgivning for teknikval for basta losning kapacitets- och effektivitetsmissigt.

Det strategiska markinnehavet har andock, trots dessa fristiende uppdrag, varit en forutsittning for
att kunna fa dessa externa uppdrag, och koncernens strategi och vision att ctablera effektiva jamvigs-
anlaggningar pd sina egna markomraden kvarstar alltjimt och koncernens strategiska markinnehav ér
en integrerad del av totalerbjudandet till kund som bestar i att leverera jirnvagsanlaggningar pa ritt
plats omloppsmassigt och med ritt teknik och konceptutformning for bista resultat kapacitets-

och effektivtetsmassigt.

Koncemens verksamhet bedrivs i moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en forvaltande roll och
en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa bolag organisatoriskt dr dgare av realtillgingarna
iform av mark och anlaggningar.

Resultatrikning

Rorelsens intikter
Rorelsens totala intéikter uppgick till 88,4 MSEK (fg &r 76,0 MSEK). Av dessa utgér 22,4 MSEK netto-
omsittning (fg dr 5,7 MSEK) och anlaggningshyror frin firdiga anldggningar pa linga kontrakt i

detta utgores av 3.8 MSEK (fg ar 3,8 MSEK). <t
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Raérelsens kostnader

Total kostnadsmassa for 2016 utgires av -70 MSEK (fg ar -64,8 MSEK). Koncernens rérelse-
marginal fore finansiella poster utgores av 20,7% (fg ar 14,8%). Avskrivningar pa firdiga anliggningar
utgdres av -6,4 MSEK (fg ar -4,1 MSEK).

Bruttovinsten pé rorelsens intikter uppgick till 33,7% (fg &r 26,4%).

Arets resultat efter skatt uppgar till 23,9 MSEK (fg &r 5,2 MSEK).

Rorelseresultat per aktie dr 0,91 kr/ aktie (fg ar 0,56 kr / aktie) och redovisat resultat efter skatt,
arets resultat per aktie dr 1,19 kr / aktie (fg ar 0,26 kr / aktie).

Investeringar
Arets investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick till 21,0 MSEK (fg 4r 24,7 MSEK).
Av investeringarna har 1,6 MSEK (fg ar 15,0 MSEK) 6kat koncernens innehav i byggnader och mark,

61,7 MSEK (fg ir 8.9 MSEK) dkat koncernens pagdende nyanliggningar samt 12,8 MSEK (fg ar 0,8 MSEK)

okat koncernens inventarier och tekniska installationer.

Omklassificering frdn "pidgdende nyanliggning" till "byggnad och mark" har skett med 20.9 MSEK
Anledningen till detta ér att objekten fardigforadlats och presenteras for sitt shutanvindningsomrade.
Omklassificering av pagaende nyanléggningar till finansiella tillgdngar har skett med 140,1 MSEK,
se vidare not 17.

Kassaflode och likvida medel

Likvida medel vid arets ingang uppgick till 30,2 MSEK och vid arets utging 77,6 MSEK.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 58,9 MSEK (fe ir 7,4 MSEK).
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till - 18,0 MSEK (fg &r 10,3 MSEK).
Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick till 6,5 MSEK (fg r -9,6 MSEK).

Balansrikning

Materiella anldggningstillgangar uppgick till 259,6 MSEK (fg ar 396,4 MSEK) och utgér 53,8%
av koncernens tillgdngsmassa (fg ir 87,9%).

Av dessa tillgangar utgores 34,1 MSEK av fardiga anldggningar for uthyming (fg ir 27,8 MSEK).
Mark som ir jarnvigsklar och detaljplanelagd 177,5 MSEK (fg ar 173,6 MSEK).

Erlagda forskott for mark och anliggningsforvirv 6,5 MSEK (62,5 MSEK).

Mark som ar under process for att bli detaljplanelagd 16,1 MSEK (fg ar 97,7 MSEK) och
anlaggningar och teknik som per balansdagen ér under uppforande 21,2 MSEK (fg ar 29,1 MSEK)
samt inventarier verktyg och installationer for eget bruk 14,3 MSEK (fg ar 5,7 MSEK). 4
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Av koncernens tillgdngsmassa sa dr 287,8 MSEK (fg ar 271,2 MSEK) finansicrat via eget kapital och
161.2 MSEK finansierat frdn kreditinstitut och 6vriga langfristiga skulder (fg ir 142,9 MSEK).

Finansiering fran kreditinstitut har foretagits pa langa villkor for att mota de langa ledtider
processerna i markfrigorna har. Koncernens soliditet uppgick till 59,6% (fg &r 60,2%).

Eget kapital

Koncernens egna kapital vid arets slut uppgick till 287,8 MSEK (fg 4r 271,2 MSEK). Antalet akticr

vid arets slut uppgdr till 20.000.000 st aktier varav 5.000.000 st ir A aktier och resterande ar B aktier.
Synligt eget kapital per aktie uppgar till 14,39 kr / aktie (fg ar 13,56 kr / aktie)

Med start den 21 november 2016 sé pdborjades en teckningsperiod for en nyemission i anslutning till
bolagets listhing pa Pepins, Alternativa listan. Emissionen inbringade 38,9 MSEK och 600 st nya figare
och antalet aktier 6kades fran 20.000.000 st till 22.288.566 st. Inbetalning, registrering och slutredovisning
till bolaget skedde den 9 januari - 2017.

Flerarsoversikt 2016 20i5 2014 2013 2012 2011
KONCERNEN

Rérelsens intakter 88449 76044 69 947 40 172 49 508 47 480
Arets resultat 23 948 5199 9100 1924 2 690 10 808
Balansomslutning 483063 450696 446 595 396 324 398 552 330621
Soliditet % 59,6% 60,2% 54,9% 57.6% 56,8% 65,8%
MODERBOLAGET

Rdérelsens intikter 84 602 69947 69 844 40 004 49 651 3358
Arets resultat 11116 6772 8 963 2954 8 740 9 745
Balansomslutning 501 555 4359808 436 247 336 828 274732 275616
Soliditet % 56,8% 59,5% 56.4% 68.1% 82,7% 79.2%
Férindring eget kapital Pigdende Overkurs- Fria Arets
Koncernen Aktiekapital  emission fond reserver resultat
Eget kapital 2015-12-31 184 084 21 168 7 550 53 241 5199
Disposition av drets resultat enligt drss 0 0 0 5199 -5 199
Registrering av nyemission 15916 -21168 5252 0 0
Justering avs forandr uppskjuten skatt 0 0 801 -8 108 0
Arets resultat 0 0 0 0 23 948
Eget kapital 2016-12-31 200 000 0 13 603 50 332 23 948

v
-
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Pigiende Overkurs- Fria Arets
Moderbolaget Aktickapital  emission fond reserver resultat
Eget kapital 2015-12-31 184 084 21168 8 350 53 230 6772
Disposition av arets resultat enligt arss 0 0 0 6772 -6 772
Registrering av nyemission 15916  -21 169 5253 0 0
Nyemission *1) 0 1 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 11116
Eget kapital 2016-12-31 200 000 0 13 603 60 002 11116

*1) Nyemission, teckningsperiod med start 21 november 2016 har pibérjats. Registreras och betalas till
bolaget den 9 januari 2017. Emissionen medfor en 6kning av antalet aktier fran 20.000.000 st (il 22.288.566 st.
Altickapitalet Gkas med 22.885.660 Kr och totalt inbetalas till bolaget 38.905.622 Kr.,

Moderbolaget 2015 2016
Antal aktier vid drets ingang 1.797.982 st 18.408.400 st
Nyemission, registrering 2016-02-26, (fg ar 2015-05-07) 42 858 st 1.591.600 st
Splitt 1:10, registrering 2015-10-29 16.567.560 st 0 st
Summa A aktier med 10 ganger rostvirde 8.000.000 st 5.000.000 st
Summa B aktier 10.408.400 st 15.000.000 st
Antal aktier vid drets utging 18.408.400 st 20.000.000 st

Firstag till vinstdisposition (redovisas i hela kronor)

Till bolagsstimmans forfogande stiende medel:

Balanserade vinstmedel 60 001 842

Overkursfond 13 602 757

Arets vinst 11116 086
84 720 685

Styrelsen foreslar att ovanstidende disponeras sélunda:

Utdelas till aktiedgarna 5572142

Overfores i ny rikning 79 148 543
84 720 685

Styrelsens forslag till utdeining fran bolagets balanserade vinstmedel och érets resultat
har med beaktande av att bolagets finansiella stillning, som bdde likviditetsmissigt och
solidetetsmiissigt, efter foreslagen utdelning dven fortsittningsvis kommer att vara god.

Vad betriffar foretagets resultat och stallning 1 évrigt, hinvisas till efterfoljande resultat- och
balansrdkningar medtillhdrande bokslutskommentarer. Koncernens jamforelsedr ir likstillt med

moderbolagets jamforelsear.
St
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Resultatrikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget
Resultatrikning Not 2016 2015 2016 2015
Belopp 1 kKSEK
Raorelsens intikter 4
Nettoomsittning 22 390 5697 18 543 1 854
Intdkter fran koncernbolag 0 0 0 2 875
Ovriga rorelseintikter 66 059 70 347 66 059 69 603
Summa rérelseintikter 88 449 76 044 84 602 74 332
Rérelsens kostnader
Direkta kostnader 4 -58 616 -55938  -586l6  -55709
Ovriga externa kostnader 58 -3 961 4115 -3 625 -4 057
Personalkostnader 6 -1153 -582 -1153 -582
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar10, 11, 12 -6 440 -4 122 -1302 -1 158
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Summa rérelsekostnader =70 170 -64 7587 64696  -61 506
Rérelseresultat 18279 11 287 19 906 12 826
Resultat frin finansiella poster 3,9
Rénteintikter och liknande poster 4001 74 4001 7
Rintekostnader och liknande poster 14 -8 384 -5332 -8 384 -5 327
Resultat frin koncernbolag 236 0 0 0
Summa resultat fran finansiclla poster -4 147 -5325 -4 383 -5 320
Resultat efter finansiella poster 14 132 5962 15523 7 506
Bokslutsdispositioner
Lamnat koncernbidrag 0 0 -3797 0
Resultat fore skatt 14 132 5962 11 726 7506
Skatt pa arets resultat 7 -610 -763 -610 -734
Forandring uppskjuten skatt 10426 0 0 0
Arets resultat 23 948 5199 11116 6 772

" dt.
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget

Koneernen Moderbolaget
Balansrikning Not 2016 2015 2016 2015
Belopp i kSEK
TILLGANGAR 23
Anliggningstiligingar
Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark i1 201420 187 003 56 320 56 009
Inventarier, verktyg och installationer 10 14 398 5797 3454 4075
Pégéende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 12 43811 203 636 15 750 50 460
Summa materiella anliiggningstillgingar 259629 396436 75524 110 544
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncemforetag 16 0 0 177 023 207 456
Andelar 1 intressebolag 17 140125 0 0 0
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 18 4300 4 300 4 300 4 300
Summa finansiella anldggningstillgdngar 144 425 4300 181 323 211 756
Summa anliggningstillgdngar 404 054 400 736 256 847 322 300
Omsittningstillgangar
Fordringar
Kundfordringar 788 19152 788 18 281
Fordringar pa koncernforetag 0 0 166 274 89 510
Ovriga fordringar 187 121 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 458 529 418 491
Summa kortfristiga fordringar 1433 15 802 167 480 108 282
Keortfristiga placeringar 49 002 0 49 002 0
Kassa och bank 28 574 30 158 28 226 29226
Summa omséattningstillgdngar 79 009 49 960 244 708 137 508

Summa tillgangar 483 063 450696 501555 459 808{%
A
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget
Balansrikning Not 2016 2015 2016 2015
Belopp i kSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 200 000 184 084 200 000 184 084
Pagaende emission 0 21 168 0 21168
Summa bundet eget kapital 200 000 205 252 200 000 205 252
Frift eget kapital
Overkursfond 13 603 7550 13 603 8350
Balanserade medel 50332 53 241 60 002 53230
Arets resultat 23 948 5199 11116 6772
Summa fritt eget kapital 87 883 65 990 84 721 68 352
Summa eget kapital 287 883 271 242 284 721 273 604
Avsitiningar 21
Uppskjutna skatteskulder 9 859 20 285
Summa avsiittningar 9 859 20 285
Langfristiga skulder 14
Skulder till kreditinstitut 109 265 61 125 109 265 61125
Ovriga langfristiga skulder 40 149 39 886 40 149 39 886
Summa langfristiga skulder 149 414 101 011 149 414 101 611
Kortfristiga skulder
Fakturerat ej upparbetat 22 7935 4612 7935 4612
Skulder till kreditinstitut 14 11 861 41 860 11 861 41 860
Leverantorsskulder 2522 967 2522 967
Aktuella skatteskulder 7 1343 742 1341 738
Skulder till koncernforetag 0 0 31693 28 606
Ovriga kortfristiga skulder 4284 1 668 4813 799
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 7962 8 309 7255 7611
Summa kortfristiga skulder 35907 58 158 67 420 85193

Summa eget kapital och skulder 483063 450696 501555 459808 44
i
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Kassaflodesanalys - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget
Kassaflodesanalys 2016 2015 2016 2015
Belopp i kSEK
Den lépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster (rorelseresultat) 18 279 11 287 19 906 12 826
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgingar 6440 4122 1302 1158
Erhillen rinta 4 001 7 4001 7
Erlagd rdnta -8 384 -5 332 -8 384 -5 327
Betald skatt =742 -1 363 -7 -1338
Ovriga poster som péaverkar kassaflodet 369 571 0 6
Kassaflide fran den lipande verksamheten fire 19 963 9292 16818 7332
forindring av rérelsekapital
Férandringar av rérelsekapital
Forandringar av kortfristiga fordringar 18 369 -10 286 19 090 -28 902
Forindringar av kortfristiga skulder 20 539 8 488 23 486 3137
Fordndringar av rirelsekapital 38 908 -1798 42 576 -25765
Kassafléde frin den lopande verksamheten 58 871 7 494 59 394 -18 433
Investeringsverksamheten
Investeringar i anldggningstillgangar -76 035 -29 011 -52117 -26 409
Erhillen nettolikvid sdlda anldggningstillgdngar 58 040 39 321 34182 39321
Kassaflode frin investeringsverksamheten -17 995 10 310 =17 935 12912
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 21 168 0 21 168
Erhallna lan och krediter 53 406 0 33 406 0
Amortering av lan och krediter -46 863 -30 754 -46 863 -8 253
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 543 -9 586 6 543 12 915
Firindring likvida medel 47 419 8217 48 002 7 3%4
Likvida medel vid drets borjan 30 158 21 941 29 226 21 832
Likvida medel vid érets slut 775877 30 158 77228 29 226
varav kortfristiga placeringar 49 002 /] 49 002 06"1 4
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Not 1 - Tillaggsupplysningar

Belopp, benimning och datum

Alla belopp i drsredovisningen uttrycks i svenska kronor i tusental (KSEK) om ej annat uppges. Alla noter
och kommentarer avser koncernen sévida det inte explicit stir Moderbolaget. Redovisningsperioden
striicker sig fran | januari till 31 december 2016.

Allmiinna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enligt med Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncemnredovisning (K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprittar koncernredovisning for bolag dér innehav och majoriteten av résterna ir bolagets

samt for forctag dir bolaget genom avtal har ett bestimmande inflytande. Dotterforetagen och bolagen
med bestaimmande inflyiande konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Uppgifter om koncernforetag
finns 1 noten om finansiella anlaggningstillgingar. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisnin gen frin
och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen frin och med den dag da det bestimmande inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ir upprittat enligt forvarvsmetoden. Forvirvstidpunkten iir den tidpunkt di det
bestimmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga viirden vid forvirvstidpunkten. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgdngama vid forvarvstillfillet och anskaffningsvirdet, och viirderas initialt till
anskaffningsvirdet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Dotterféretag i andra linder som upprittar sin drsredovisning i utlandsk valuta vid konsolideringen
omraknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrikningar till balansdagkurs respektive
avistakurs for den dag respektive affirshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernforhillanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org nr 556785-5241, Hallsberg, ir moderbolag till heligda
dotterforetagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB org nr 556810-9960, Train Alliance
Lokvagnen Markfdrvaltning i Sigtuna AB org nr 556891-8758, och Lokvagnen i Landskrona AB
org nr 556787-9985 som i sin tur ir moderbolag for heligda dotterbolagen Lokvagnen i Eskils-
tuna AB org nr 556800-6547, KB Pléitgarden i Landskrona org nr 916549-9691 samt Lokvagnen

Deicing Facility AB org nr 556801-6579. '
e
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhet utgdrs av utveckling, produktion och forsiljning av kundspecifika koncept-
16sningar for anldggningar i det svenska jamviagsnitets sidosystem. Uppdragen ir starkt kompetens-

knutna och koncernens marktillgingar ar en del i en total konceptlésning for kunden. Konceptet be-

hover inte knytas till vira egna anliggningar eller strategiska markomriden utan erbjuds dven till kund

som en fristiende 16sning till deras egna befintliga och forestaende anliiggningar. Inriktningen ar tydlig

mot produktionsoptimering och kapacitetseffektivisering av utformningen i sidosystemens underhallsverk-
stader for jarnviigsfordon inbegripande teknikval och omloppsplacering av teknik. Forsiljningen ér i huvud-
sak inriktad mot den svenska marknaden, &ven om uppdrag ocksa utférs i utlandet.

Rérelsens intikter

Tidnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som ar hanforliga till ett utfort
tjansteuppdrag som intikt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstillandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrikning). Ett uppdrags firdigstillandegrad bestims genom att
nedlagda utgifter pa balansdagen jimfors med beriknade totala utgifter. 1 de fall utfallet av ett
uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt, redovisas intékter endast i den utstriickning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av bestillaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgéaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pé I6pande rikning redovisas inkomsten som #r hanforlig till ett utfort
tjdnsteuppdrag som intdkt i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Uthyrning och hyresintikier

Fardiga konceptldsningar och anlaggningar erbjuds och tillstillles for forhyrning av kund. Dessa intikter
redovisas som nettoomsittning i koncernen.

Avsittningar gors for de risker for intiktsreduktioner som kvarstar. Forsiljningen

redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Salda forddlingsobjekt

Forsdljning av foradlingsobjekt avser mark konverterad for jarnvagsiandamal eller anldggningar
dir koncernen har utfort konceptutformning eller annan teknikprojektliknande foradling. Intikten
redovisas under Ovriga rorelseintikter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intéikten ar

ér kopplat ett foradlingsvirde som organiseras av verksamheten och de direkta kostnaderna hinfor-
liga for detta inbegriper savil teknik och entreprenad inkdp for foradlingen som inkép av konsulter
som anvisas foradlingen eller forddlingsprocessen. Detta géller dven forsiljning av andelar i bolag
som dger foradlade objeki.

Varor

Forséljning av varor redovisas nir vasentliga risker och fordelar 6vergar fran siljare till kopare i
enlighet med forsiljningsvillkoren. Koncernens forsiljning av varor intiktsredovisas i sin helhet vid
forsdljningstillfallet. Avsittningar gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar. Forsiljningen
redovisas efter avdrag f6r moms och rabatter.

Varulager
Varulagret dr upptaget till det ligsta av anskaffningsvérdet enligt forst in-forst ut-principen,
respektive verkligt nettoforsiljningsvardet. Darvid har inkurans beaktats. I varulager ingar dven

alla utgifter som dr direkt hanforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvirdet. 4
f'-f' (5N
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Leasingavtal

Leasingavtal ddr de ekonomiska fordelar och risker som dr hiinforliga till leasingobjektet i allt
vasentligt kvarstar hos lcasegivaren, klassificeras som operationell leasing, Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avial redovisas som kostnad linjirt Gver leasingperioden,

Utldndska valutor
Monetiira tillgangar och skulder i utlindsk valuta virderas till balansdagskurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omriiknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rakenskapséret under posten Skatt som belastat arets
resultat. Utéver édrets bolagsskatt redovisas ocksa faststillda skillnader hanforliga till tidigare 4r.
Forandringar av uppskjuten skatteskuld hanforlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som
belastat arets resultat.

Pigdende myanliggningar som ir anliggningstillgingar

Koncernen har utdver firdiga anliggningar som ar for uthyrning eller halls tillginglig for en nyttjare av

det svenska jimvigsnitets sidosystem, dven anldggningar som ir under uppforande i egen regi eller under
en forddlingsprocess och redovisas som en pagaende nyanliggning.

Under pagaende nyanlidggningar redovisas ocksa de markinnehav som ér under konvertering till fullstandigt
jamvagsindamal. Med fullstandigt jamvigsindamal avses att samtliga forutsatiningar och tillstind
uppfylles, innebirande att bade detaljplan och anslutning till stamnitet skall vara uppfyllda.

Materiella anliggningstillgingar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. |
anskaffmingsvirdet ingar utgifter som direkt kan hinforas till forvirvet av tillgingen.

Nir en komponent i en anlaggningstillgng byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgingar som inte delas upp i komponenter liggs till
anskaffningsvardet till den del tillgangens prestanda okar i forhdllande till tillgangens virde vid
anskaffningstidpunkten.

Utgifter for 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationstorlust vid avyttring av en anldggningstillgdng som innehavts
for eget bruk utan ytterligare foradling fréan forvirvet redovisas under Ovrig rorelseintikt respektive
Ovrig rérelsekostnad.

Materiella anliggningstillgingar skrivs av systematiskt over tillgéngens bedomda nyttjandeperiod.
Niir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgangens
restvirde. Avskrivningarna ingdr i resultatrikningen i posten Av- och nedskrivningar av materi-

ella anlaggningstiligangar. Komponentavskrivningsmetod anvinds éven for byggnader. 4o
e A ™
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Féljande nytijandeperioder tillampas: Antal ar
-Stomme och grund 80
-Stomkompletteringar / innervaggar 50
-VS Virme och sanitet 40
-Elinstallationer 40
-Inre ytskikt / hyresgistanpassningar 10
-Ventilation 20
-Fasad 40
-Yttertak 40
-Transport (hiss mm) 25
-Styr och dvervakning 15
-Ovrig infrastruktur 50
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5
Inventarier, verktyg och installationer 5
Markanliggningar 5-15
Mark; avskrives ¢j

Finansiella instrument
Finansiella nstrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapital 11, vilket innebir att virdering
sker utifran anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar, kundfordringar och dvriga
fordringar, leverantorsskulder och lineskulder. Instrumenten redovisas i balansrikningen nar bolaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nar ritten att erhilla kassafloden fran
instrument har l6pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort 1 stort sett alla risker och
forméner som ar forknippade med aganderitten.

Finansiella skulder tas bort frin balansriakningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sitt
upphért.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgingar med undantag for poster med forfallodag mer 4n 12
ménader cfier balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgingar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar. Fordringar
som ar rantefria eller som I6per med ranta som avviker fran marknadsriintan och har en 16ptid
Overstigande 12 ménader, redovisas till ett diskonterat nuvirde och tidsviirdeforindringen redovisas
som ranteintakt I resultatrakningen. Y

[
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Leverantorsskulder och Léneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhillet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som skall dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom rintekostnad eller ranteintikt ver lanets 16ptid. Hirigenom overensstimmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall dterbetalas.

Nedskrivningsprovning av anliiggningstillgingar

Vid varje balansdag bedomer bolaget om det finns ndgon indikation pé nedskrivningsbehov i ndgon av
anliggningstillgingarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedéms vara bestaende.
Nedskrivning redovisas i resultatrikningen. Nedskrivningsbehovet privas individuellt for tillgangar
som ar vasentliga.

Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska omstindigheter eller ogynn-
samma fordndringar av branschvillkor i foretag bolaget investerat i, eller tillgangars virde fatt negativa
omstindigheter som paverkat anskaffningsvirdet och har ett hiigre virde én den virdeprovning som
foretas.

Nedskrivaing for tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde beriknas som skillnaden mellan
tillgangens redovisade virde och nuvirdet av foretagsledningens biista uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivrénta. For tillgdngar med rorlig rinta
anvéinds den pa balansdagen aktuella rintan som diskonteringsriinta.

Om nedskrivning av aktier sker, faststélls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade virdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och
nuvirdet av framtida kassafloden (som baseras pa foretagsledningens basta uppskattning).

Ersittning till anstillda
Erséttning till anstéllda i form av l6n, sociala kostnader, pensionspremier, semester och dvriga former
redovisas i takt med att tjinsterna utférs.

I koncernen forekommer inga avgiftsbestdmda pensionsarrangemang, men innebir att faststillda
avgifter, om aktuellt, betalas I6pande till en utomstiende part och att koncernen direfter inte har
nagra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hénfor sig till innevarande perioder.

Erséttmingar vid uppsagning utgir da nigot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstill-
ning fore den normala tidpunkten for anstéliningens upphdrande eller d en anstilld accepterar ett
erbjudande om frivillig avging i utbyte mot sadan crsittning. Om ersattningen inte ger foretaget nigon
framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad niir foretaget har en legal eller informell
forpliktelse att lamna sddan ersittning. Ersattningen vérderas till den bésta uppskattningen av den er-
sdttning som skulle krivas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Laneutgifter
Inga laneutgifier aktiveras till anldggningstillgangar. S
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Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirektmetod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar som endast ar
utsatta for obetydlig risk for vardefluktationer, handhas pa en &ppen marknad och har en kortare
16ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Moderfiretagets redovisnings- och virderingsprinciper
Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, forutom i
de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Foréndringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.

Koncembidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncernbidrag som limnas till ett dotterforetag
redovisas dock som en dkning av andelens redovisade viirde.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvs-
kostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag liggs till anskaffningsviirdet nir de limnas
Utdelning fran dotterforetag redovisas som intikt.

Visentliga hindelser efter bokslutsdagen
Forlingt uppdrag fran Oresundstag AB for teknikstdd etablering av verkstad i Hassleholm.

Likvid for nyemission foretagen 2016 erlagges till bolaget, och registrering vid Bolagsverket
sker, totalt uppgdr antalet aktier efter registrering av emissionen till 22.288.566 st varav
5.000.000 st A aktier. Bolagets aktiekapital dkas fran 200.000.000 Kr till 222.885.660 Kr
och resterande av likvid frin nyemission tillfores bolaget dverkursfond, vilket #r en del av bo
lagets fria medel.

Avtal tecknas med godsvagnsservicebolag for etablering av godsvagnsverkstad i Skinc.(,,f.f
bkl
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Not 2 - Uppskattningar och bedémningar

Féretagsledningen gér uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamdl som blir foljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under nistkommande ar behandlas i huvud-
drag nedan.

Goodwill, Immateriella anliggningstillgdngar och andelar i dotterforetag

Bokférda virdet provas arligen genom att tillgingens &tervinningsvirde faststills. Det sker genom ett
s.k. impairment test, varvid -forenklat- nuvirdet av framtida kassafléden jamfors mot det bokforda
vardet, i forekommande fall kan dven tillgdngens marknadsvirde anviindas. Utgéngspunkten for
nuvérdesberdkningen har varit senast tillgangliga prognos for respektive dotterforetag och dess
realtillgingar.

Pigiende arbeten

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen virderas enligt principerna for successiv
vinstavrakning, En individuell bedémning har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant
reservering for forlusten gérs. 1 vissa fall stricker sig projekten dver en lingre period om flera
manader. Skulle nya fakta tillkomma efter balansdagen eller upprittandet av denna arsredovisning
kan det resultera i en nedskrivning av (cller reservering for forlust i) de pagaende arbetena per
bokslutsdagen. Son
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Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen ér genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med
finansiella risker avses oonskade fordndringar i foretagets resultat- och balansrikning till foljd av
fluktuationer pé de finansiella marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende nedanstiende risker:

- Likviditetsrisker

- Valutarisker

- Rénterisker

- Finansieringsrisker
- Motpartsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillgang till likvida medel fir att méta
{Grutsedda och of6rutsedda ataganden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevird
kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen dr huvudsakligen verksamt pd svenska marknaden, men vissa inkop gérs dir
handelsvalutan dr antingen EURO. Eftersom redovisningsvalutan for foretaget dr SEK kommer det att
forekomma omrikningsdifferenser vid upprittande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen réra
sig om ej realiserade valutadifferenser eftersom inkop av komponenter och tjanster till viss del forvirvas
i EURO. Inslag av valutaexponering finns siledes.

Ranterisk

Foretaget éir utsatt for rinterisk liksom andra foretag som finansierar sig pa kapitalmarknaden.

Mindre foretag har fran tid till annan svért att hitta extern finansiering p4 kapitalmarknaderna. For
bolaget och koncernen innebir detta bl.a. att bolaget i forsta hand vinder sig till svenska bank och kredit-
institut. Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk riinta och med méjlighet till att fixera
rintekostnaden dver loptiden, vilket ar att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gérs mot realtillgdngar som underliggande sikerhet. De svenska bank-
och kreditinstituten omvérderar sina principer for belaningsbara tillgangar och detta utgér en re-
fiansieringsrisk nar lanens 16ptid 16per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen ér utsatt for motpartsrisker. Dessa bestar i huvudsak av problem som kan uppsta
da foretagets kunder och leverantérer och andra intressenter drabbas av ckonomiska eller andra problem
som leder ull att reglering av bolagets och koncernens fordringar blir forsenade eller uteblir.

Omvirldsanalys och ndra uppfoljning av motparternas situation ir darfor en prioriterad aktivitet, St
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Not 4 - Rorelsens intikter

Koncemnen Moderbolaget
Geografiska marknader 2016 2015 2016 2015
Sverige 88 449 76 044 84 602 74 332
Utlandet 0 0 0 0
Totalt 88 449 76 044 84 602 74 332
Nettoomsittningens fordelning
Tjansteuppdrag 18 545 1854 18 543 850
Anlaggningshyror 3 845 3843 0 1 004
Totalt 22 390 5697 18 543 1854
Ovriga rérelseintikter
Forsiljning av forddlingsobjekt 65 836 70 320 65 836 69 580
Ovriga intikter 223 27 223 23
Totalt 66 059 70 347 66 059 69 603
Nettoresultat forsiljning av foridlingsobjekt
Forsédljning av forddlingsobjekt 65 836 70 320 65 836 69 580
Direkta kostnader till intikten -58 616 -55 938 -58 616 -55 709
Nettoresultat 7220 14 382 7220 13 871

Not 5 - Arvode till kencernens och moderbolagets revisorer

Koncernen Moderbolaget
Baker Tilly 2016 2015 2016 2015
Revisionsuppdrag 334 224 259 120
Andra uppdrag in revision 0 0 0 0

Summa 334 224 259 120"7'3‘&
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Not 6 - Anstillda samt léner och ersittningar

Koncernen Moderbolaget
Anstillda vid arets slut 2016 2015 2016 2015
Sverige 2 2 2 2
Varav kvinnor % 0% %% ) % 0%
Summa anstillda vid arets slut 2 2 2 2
Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse 4 9 4 9
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0 %
Ledande befatiningshavare 2 1 2 1
Farav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 6 10 6 10
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
Styrelse, VD, och ledande befatiningshavare 44 0 44 0
Ovriga anstillda 789 429 789 429
Summa loner och ersittningar 833 429 833 429
Sociala kostnader 262 135 262 135
Pensionskostnader 0 0 0 0
Ovriga personalkostnader 59 18 59 18
Varav styrelse och VD 14 0 14 0
Summa 321 153 321 153
Summa Personalkostnader 1154 582 1154 0 582
Not 7 - Skatt som belastat irets resultat

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Resultat efter finansiella poster 15061 5962 15523 7 506
Lamnade och mottagna koncernbidrag n/a n/a -3797 0
Resultat fore skatt 15 061 5962 11726 7 506
Ej skattepliktiga intakter -11 131 -4 379 -7 796 -4 379
Justering for ej avdragsgilla kostnader 1020 1 888 1020 212
Frén foregiende taxering, kvarvarande underskott 0 -2179 0 2179
Ovriga justeringar av taxeringsmissigt resultat -2179 2180 -2 179 2 180
Kvarvarande resultat till beskattning 2771 3472 2771 3 340

Skatt som belastar arets resultat: 22% -610 -763 -610 -134 .,
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Not 8 - Operationella leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter, som ska crldggas avseende icke uppsigningsbara leasingavtal

Koncermnen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Forfaller till betalning inom ett ar 1520 771 1520 771
Forfaller till betalning senare @n ett men inom 5 r 1440 0 1 440 0
Forfaller till betalning senare @n 5 ar 0 0 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 2960 771 2 960 77

I koncernens och moderbolagets redovisning uigérs den operationella leasingen av hyrda lokaler, samt leasing
av 1 stk Tandem Underfloor Wheelsset Lathe U 2000 - 400 D.
Avialen om hyra lper pa 1 dr. Hyra av lokaler anvands for att lagra teknikfaciliteter infor installation pd uppdrag.

Avtal om leasing av Tandem Underfloor Wheelset Lathe U 2000 - 400 D Gr pd 36 ménader.

Not 9 - Finansiella intikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Ranteintikter 4001 3 4001 3
Valutakursdifferenser 0 4 0 4
Summa finansiella intikter 4001 7 4 001 7
Rintekostnader till kreditinstitut -4 385 -4 121 -4 385 -4 121
Rantekostnader for langfristiga skulder ¢j kreditinstitut -2 668 -1202 -2 668 -1202
Ovriga skuldrelaterade poster -1331 -9 -1 331 -4
Summa finansiella kostnader -8 384 -5332 -8 384 -5 327
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Ingaende anskaffningsvirde 9825 9063 5791 5130
Omklassificeringar -643 0 0 0
Arets inkép 12 776 762 671 661
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirde 21958 9 825 6 462 5791
Ingaende avskrivningar -4 028 -2 158 -1 716 -558
Omklassificeringar 1402
Arets avskrivningar -4 934 -1 870 -1 292 -1 158
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 560 -4 028 -3 008 -1716

Utgdende restvirde enligt plan 14 398 5797 3454 4075,
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Not 11 - Byggnader och mark Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Ingdende anskaffningsvirde 189249 201 850 56 009 69 910
Omklassificeringar 21318 -14 361 -1 -14 361
Arets inkdp 1551 15 007 1551 13 707
Forsdljning / utrangeringar -1 229 -13 247 -1229  -13247
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirde 210 889 189 249 56 330 56 009
Ingéende avskrivningar -2 246 -1194 0 0
Omklassificeringar 5717
Arets avskrivningar -1 506 -1 052 -10 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -9 469 -2 246 -10 0
Utgdende restviirde enligt plan 201 420 187003 56 320 56 009

Specifikation av restvirde

Mark ¢j avskrivningsbar 167 271 159 201 50118 51 348

Byggnad 34 149 27 802 6 202 4661
201420 187003 56 320 56 009

Not 12 - Pagiende nyanlaggningar och forskott avseende

materiella anliggningstillgdngar Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015

Ingiende anskaffningsvirde 204836 207577 50 460 52 597

Omklassificering -163 493 14 361 16 797 14 361

Arets inkop 61 708 8942 6533 8241

Forsiljning / utrangeringar -58 040 -26 044 -58 040 -24 739

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirde 45011 204 836 15 750 50 460

Ingaende avskrivningar -1 200 0 0

Arets avskrivningar 0 -1200

Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 200 -1 200 0 0

Utgdende restvirde enligt plan 43 811 203 636 15750 50 460

Specifikation av restvirde

Mark under konvertering for jarnvagsandamal 3733 107 719 1 637 14 361
Erlagda forskott for mark- och anldggningsforvirv 16 066 66 840 8092 27 001
Teknik och anldggning per balansdagen ej fardigstilld 24 012 29077 6 021 9098

43 811 203 636 15 750 50 460

Varav pagdende nyanliggning pd annans fastighet 19 799 94 465 9729 7 8234..};(
Facly |
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncemen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Forutbetald hyreskostnad 240 320 240 320
Upplupna intikter pagiende uppdrag 0 0 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 218 209 178 171
Summa forutbetaida kostnader och upplupna intikter 458 529 418 491
Upparbetad men ej fakturerad intikt 0 0 0 0
Not 14 - Riintebdrande skulder

Koncernen Moderbolaget

Langfristiga skulder 2016 2015 2016 2015 Rantetyp Loptid
Kreditinstitut, reverslan 109265 61125 109 265 61 125 Fast 21-06-30
Ovriga langfristiga skulder 40 149 39 886 40 149 39 886 Fast 20-06-30
Summa Iéngfristiga skulder 149 414 101 011 149 414 101 011
Kortfristiga skulder
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) 10000 10000 10 000 10000 Rorlig lopande
Kreditinstitut, reverslan 0 30000 0 30 000 Fast 16-03-31
Kreditinstitut, reverslan 1861 1 860 1 861 1 860 Fast 17-12-31
Summa kortfristiga skulder 11861 41 860 11 861 41 860
Not 15 - Upplupna kostnader

Koncemen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Semesterloner 30 46 30 46
Loneskatter och socialavgifter 48 54 48 54
Upplupna kostnader utforda uppdrag 6 561 7 490 6 561 7490
Forutbetalda anliggningshyror 709 688 0 0
Ovriga upplupna kostnader 614 31 616 21
Summa upplupna kostnader 7 962 8 309 7 255 7611
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Not 16 - Andelar i koncernforetag
Andel av Synligt  Bokf viirde moderbolaget

Direktigda bolag Org nummer Siite kapitalet  eget kapital 2016 2015
Train Alliance Loky i Hallsberg AB  556810-9960 Hallsberg  100% 2013 34957 64 957
Train Alliance Lokv Mark{orvaltn AB 556891-8758 Svedala 100% 76 545 75166 75 166
Lokvagnen Deicing Facility AB 556801-6579 Svedala 0% , salt internt 0 153
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 68 941 66 900 67 180

Dotterbolag: Lokyv i Landskirona AB

-Lokv i Eskilstuna AB 556800-6547 Solna 51109

-KB Plaigarden i Landskrona 916549-9691  Landskrona 15930

-Lolvagnen Deicing Facifity AR 556801-6579 Svedala 145

-Yvoben AB 556707-6087  Trelleborg, avyttr 2016 0
Bokfirt virde i moderbolaget 177 023 207 456

Samtliga bolag ar dgare il skuldfiia realtitigangar iform av mark och anliggningar. Bokfort viivde i moderbolaget

kontra synligt eget kapital ryms fir det drligen privade dvervirde som realtillgingarna har,

Not 17 - Andelar i intresseforetag Kapital/rost Antal Anskaffn-  Bokfért
Andel andelar ings virde virde

Krogsta Tun Fastighetsforvalining AB 30 % 300 82085 82 085
Krogsta Fastighets AB 30 % 300 58040 58 040
Summa 140 125 140 125
Uppgifier om intressebolag, organisationsnummer och site: Arets Eget
Organisationsnummer Site resultat kapital

Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB 556870-7128 Stringnés -21 66
Krogsta Fastighets AB 556849-2796 Stringnés -10 31

Intressebolagen dr dgare till skuldfria realtiligangar i form av mark. Bokfort viirde i koncernen kontra svnlig

eget kapital ryms for det dvervirde som realtillgingarna har.

Not 18 - Ovriga lingfristiga viirdepappersinnehav

Koncernen Maderbolaget
2016 2015 2016 2015
Ingiende anskaffningsvirde 4300 0 4300 500
Arets anskaffning 0 4300 0 3 800
Arets utrangeringar / férsiljningar 0 0 0 0
Utgdende anskaffningsviirde 4300 4 300 4300 4 300

Innehaven avser insats i bolag med vilka bolaget bedriver samarbete och samverkan i mark- och anliggningsprojeki
Bolaget och koncernen hav inget enskilt bestimmande inflvtande Gver dessa innehav, men projekten har néiva an-

knytning till bolagets och koncernens egna mark och anfdgeningsinnehav., 2
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Not 19 - Stillda séikerheter Moderbolaget Koncernen
Fastighetsinteckningar Bolag 2016 2015 2016 2015
Kreditinstitut, reverslan ~ Train Alliance Sweden AB (publ) 120000 100000 55000 55000

Panter och dirmed jamférliga séikerheter som har stillts for egna skulder och forpliktelser

som redovisals som avsdtiningar.

Not 20 - Ansvarsforbindelser Moderbolaget
2016 2015
Obegrinsat ansvarig for skulder 1 KB Platgarden 1 Landskrona 234 222

Bolaget ar heldgt dotterdotterbolag, och har per balansdagen inga externa skulder (fg ar samma)

Not 21 - Avsattningar Koncernen
2016 2015
Uppskjuten skatteskuld 9859 20285

Avser bolagskatt 22%, mellan koncernmdssigt anskaffningsvéirde och lokalt bokfort virde i dotterbolaget,

Not 22 - Fakturerat ej upparbetat Moderbccerner Koncernen

Uppdrag pé lépande rikning 2016 2015 2016 2015
Nedlagda och upparbetade kostnader -10565 -10564 -10565 -10 564
Fakturerat / erhillna forskott 18 500 15176 18500 15176

7935 4612 7 935 4612

Not 23 - Forslag till vinstutdelning (redovisas i hela kronor)

Till bolagsstimmans forfogande stiende medel:

Balanserade vinstmedel 60 001 842

Overkursfond 13 602 757

Arets vinst 11116 086
84 720 685

Styrelsen foreslar att ovanstiende disponeras silunda:

Utdelas till aktiedgarna 5572142

Overfores 1 ny riikning 79 148 543
84 720 685

Styrelsens forslag till utdelning fran bolagets balanserade vinstmedel och arets resultat
har med beaktande av att bolagets finansiella stillning, som béade likviditetsmissigt och

solidetetsmiissigt, efter foreslagen utdelning aven fortsdttningsvis kommer att vara god. S
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Underskrifter

Hatlsberg den 29/ & 2017
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Train Alliance Sweden AB (publ)

Org.nr. 556785-5241

Rapport om drsredovisningen och kencernredovisningen

Unalanden

Jag har utfort en revision av Arsredovisningen och
koncernredovisningen for Train Alliance Sweden AB (publ) for ar
2016,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen ach
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en 1 alla visentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets ach koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2016 och av dessas finansiella
resultat ach kassaflode for aret enligt Arsredovisningslagen,
Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
{(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Jag anser ait de revisionsbevis jag har inhdmtat ir tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer ar nédvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nigra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sé &r tillimpligt, om forhdllanden som kan pAverka
férmdagan att fortsétta verksamheten och att anviinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas deck inte om
styrelsen och verkstillande direkiGren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppni en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehdller mina uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hig grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pi
grund av oegentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas piverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
#rsredovisningen och koncernredovisningen,
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Som del av en revision enligt ISA anviinder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer jag riskerna for viisentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfdr granskningsdtgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och Andamalsenliga
f6r art utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
uppticka en vdsentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hégre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information cller
dsidoséttande av intern kontrall.

*  skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgérder som #r lampliga med hansyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen,

«  utviirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

*  drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styvrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksi en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon
viisentlig osikerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens fdrméga att fortsétta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osikerhetsfaktor, méste jag i
revisionsberéttelsen fista uppmérksamheten pd upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
viisentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ér
atillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
firhallanden gra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsitta verksamheten.

* utvdrderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningama, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pi ett sdtt som ger en réttvisande bild.

+  inhdmtar jag tillrickliga och andamdlsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affirsaktiviteterna inom koncernen f&r att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
dvervakning och utforande av koncernrevisionen. Jag dr ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Baker Tilly MLT KB Org.nr 916550-5588, Malmo
An independent member of Baker Tilly International



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Untalanden

Utdver min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Train Alliance Sweden AB (publ) for ir
2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
cller farlust,

Jag tillstyrker att bolagsstinmman disponerar vinsten enligt fSrslaget
i forvallningsberatielsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfirt revisionen enligt god revisionssed i $verige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”.
Jag dr oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och
#ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande divektirens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdeining
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsarl, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelégenheter, Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ér utformad sé att
bokforingen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pi ett betryggande sitt. Den
verkstéllande direktéren ska skita den I6pande fBrvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgirder som dr ndvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras
i Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skétas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Mitt mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhiimta revisionshevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren 1 ndgot viisentligt avseende:

*  fOretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
fdrsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktieholagslagen,

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betrdffande revisionen av farslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, 4r
att med imhig grad av sdkerhet bedoma om frslaget dr férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet iir en hig grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka Atgirder eller férsummelser som kan
fdranleda ersittningsskyldighet mot bolaget. eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frdmst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkemmande granskningsitgarder som utférs baseras pa min
professionella bedémning med utgéngspunki i risk och vsentlighet.
Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sadana &tgirder,
omriaden och férhallanden som &r visentliga for verksamheten och
dédr avsteg och overtridelser skulle ha sarskild betydelse fiir
bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och andra forhdllanden som ir
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrédffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma
om forslaget 4r farenligt med aktiebolagslagen,

Malmé den 17 maj 2017
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