ARSREDOVISNING OCH
KONCERNREDOVISNING

for

Train Alliance Sweden AB (publ)
Org nr 556785-5241

Sidte: Hallsberg

Rékenskapséret 2017




Innehallsforteckning

Forvaltningsberittelse

Resultatrikning - Koncernen och moderbolaget
Balansrikning - Kencernen och moderbolaget
Kassafiodesanalys - Koncernen och moderbolaget
Nater

Underskrifter

Revisionsberiittelse

Sidan |}

Sidan 8

Sidan 9

Sidan 11

Sidan 12

Sidan 29

Sidan 30




Train Alliance Sweden AB (publ) 1(29)
Org nr 556785-5241

Styrelsen och verkstéllande direktdren tOr Train Alliance Sweden AB (publ) far hdrmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rdkenskapséret 2017.01.01 -2017.12.31.

Forvaltningsberittelse

Arsredovisningen dr upprittad i KSEK

Verksamheten

Bolagets verksamhet bestdr i att 1dngsiktigt och industriellt forsérja tagfordonsigare och operatorer med
moderna och effektiva anldggningar for underhall och andra jirnvigsndra verksamheter. Bolaget arbetar

1 ndra samarbete med kunden for att tillhandahalla anldggningar med hdg effektivitet och kapacitet som ger
direkt mojlighet till stora kostnadsbesparingar. Bolaget tar ett helhetsansvar fran uppforande till langsiktig
férvaltning och fortsatt industriellt utvecklande av anldggningarna. Bolaget och koncernen arbetar med

att sikerstilla kundens etablering pa strategiskt viktiga platser och forvaltar och dger mark for detta dnda-
mél. Bolaget och koncernen besitter stor industriell kompetens vad giller utformandet av anldggningarna
och allt i linje med att verka for hog effektivitet, intjdning och kostnadsbesparing igenom anldggningens
utformning, placering och teknikval.

Koncernen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Train Alliance Sweden AB (publ) org nr 556785-5241,
samt direktheldgda dotterbolagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, Train Alliance Lokvagnen
Marktorvaltning i Sigtuna AB, samt Lokvagnen i Landskrona AB.

Bolagets forvintade framtida utveckling

Miljopaverkan

Miljoaspekten for koncernen dr en naturlig integrerad del i verksamhetskonceptet. Koncernen jobbar i
etableringsarbetet och anldggningsutformningen efter att leverera miljécertifierade anldggningar. Miljo-
medvetenheten speglas genomgaende i bolagets funktionstidnk, materialval, genomforande, avfallshantering,
energieffektiv drift och inom arbetsmiljé och personalsikerhet. [ etableringsarbetet efterstriavas miljo-

certifieringssystemet BREEAM%‘
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Viisentliga hiindelser 2017
Kvartal 1-2017

Den legala rapporteringen av bolagets reviderade arsredovisning 2016 publicerades

den 17 maj -2017 pa bolagets hemsida.

I denna rapportering sd har en omklassificiering av en tillgangspost som i bokslutskommu-
nikén rapporterades som pagdende nyanldggning under materiella anldaggningstillgangar
omklassificerats till innehav i intressebolag om 140.125 KSEK.

Denna omklassificering féranleder ocksa en minskning av koncernens avsittning for
tatent skatt med 10.426 KSEK som 1 koncernen tor 2016 redovisas dver resultatrikningen.
Dessa forindringar paverkar koncernen och bolaget positivt mot vad som rapporterats

i bokslutskommunikén framst vad giller soliditet och summa eget kapital.

Offerter har limnats pa ett antal nya uppdrag, bade mindre och stérre, for nagra uppdrag
med leverans redan under 2017.

Slutregistrering av listningsemissionen Pepins och Alternativa listan skedde den 26 januari
2017 och forsta handelstillfillet skedde den 15 mars 2017.
Kvartal 2 -2017

Den av ordinarie bolagsstdmman beslutade utdelningen om 25 6re / aktie, totalt SEK
5.572.141,50 Kr utbetalades den 22 juni 2017.

Férstudieuppdrag for utredning om térutsittningar for etablering av anldggning i Malmd
samt etapp 2 1 Hallsberg har erhillits.
Svar om forstudierna leder till uppdrag forvintas fére 2017 ars utgang.

Uppdraget fran Oresundstag har forlangts till aret ut.

Forstudieuppdrag tecknat med Trafikverket avseende sidofunktioner vilket ingér

i Trafikverkets dvergripande planering och strategi for Hallsberg.

Kvartal 3 -2017

Forstudieuppdrag for etablering av anldggning i Malmd for modern godsvagnshantering
har avrapporterats positivt vad avser miljofororeningstérutsitiningar, innebédrande att
slutforhandlingar inletts med savil tilltdnkt hyresgist och berérd kommun i regionen.

Besked om uppdrag och etablering berdknas meddelas fére 2017 ars utgdng.

Forstudieuppdrag som tecknats med Trafikverket avseende sidofunktioner [8per pa enligt
plan och berdknas vara slutlevererat under ndstkommande kvartal. S
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Kvartal 4 -2017

Etablering av tagserviceanldggningen i Hallsberg fardiginstallerad och fas gar over till
intrimmning och produktionstester.

Hallsberg som jarnvigsort far en stirkt position med annonserade nyinvesteringar av bl a
dubbelspar, utékad kapacitet och 6kad tillginglighet, enligt uppgitt frén Trafikverket.

Markavtal med Malmdé kommun signeras och forutsdttningen for att stutférhandla en
godsvagnsverkstad med Net Rail redovisas som mycket god.

Visentliga hindelser efter bokslutsdagen

Avtal med Net Rail for etablering av godsvagnsverkstad i Malmd undertecknas och
redovisas. Berdknad fardigstilld kv4-2018.

Finansiell oversikt - koncernen

Verksamheten bedrivs fran Kiruna i norr till Trelleborg i séder. Koncernens balansrikning bestar i allt
visentlig del 1 markinnehav pa strategiska jdmvigsorter. Totalt disponeras ndrmare drygt 2.000.000 m2 mark
varav cirka hélften dr detaljplanelagd och klar for jarmvigsdndamal. Resterande markinnehayv ér i process

for att 4 detaljplanelagd for jarnviagsindamal. Processen att fa mark klar for jarmvigsdndamal dr kostsam
och tidskrdvande och merparten av investeringarna under aret dr hinforliga till dessa processer.

Koncernens strategiska markinnehav dr ingen nddvindighet f6r den verksamhet som bedrivs.
Koncernens samlade kompetens nyttjats av kunder som dger egna anldggningar och dér koncernen
tillfor konceptradgivning for teknikval for bista 16sning kapacitets- och effektivitetsmassigt.

Det strategiska markinnehavet har dndock, trots dessa fristdende uppdrag, varit en forutsdttning for
att fa externa uppdrag, och koncernens strategi och vision att etablera effektiva jarnvigs-
anldggningar pa sina egna markomraden kvarstar alltjimt och koncernens strategiska markinnehav dr
en integrerad del av totalerbjudandet till kund som bestér i att leverera jarnvigsanldggningar pé ritt
plats omloppsmassigt och med ritt teknik och konceptutformning for bista resultat kapacitets-
och effektivtetsmassigt. >

21
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Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en forvaltande roll och
en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa bolag organisatoriskt dr dgare av realtillgingarna
iform av mark och anldggningar.

Under aret har omsitming och resultat sin uppkomst fran slutleveranser i Eskilstuna for de uppdrag som
bolaget har for depan 1 Gredbyomradet och bolaget stora uppdrag att uppfora hjulupparbetningsverkstad

i Hallsberg pd Ralaomrddet, och denna anlidggning slutlevereras under 2018. Bolaget har under 2017 ocksé
konsultuppdrag till Region Skénes bygge 1 Hassleholm samt sina anldggningshyresintikter fran Landskrona
och Eskilstuna.

Resultatritkning

Rorelsens intakter

Rorelsens totala mtdkter uppgick till 90,4 MSEK (fg dr 88,4 MSEK). Av dessa utgor 20,3 MSEK netto-
omsétining (fg ar 22,4 MSEK) och anldggningshyror fran fardiga anldggningar pd linga kontrake i
detta utgdres av 6,9 MSEK (fg ar 3,8 MSEK).

Rorelsens kostnader

Total kostnadsmassa {6r 2017 utgdres av -73,7 MSEK (fg ar -70,2 MSEK). Koncernens rorelse-
marginal fore finansiella poster utgdres av 18,5% (fg ar 20,7%). Avskrivningar pa fardiga anldggningar
utgdres av -5,8 MSEK (fg ar -6,4 MSEK).

Bruttovinsten pa rorelsens intidkter uppgick 61l 31,7% (fg ar 33,4%).

Avets resultat efter skatt uppgar till 7,3 MSEK (fg &r 13,5 MSEK).

Rarelseresultat per aktie dr 0,75 kr / aktie (fg &r 0,91 kr / aktie) och redovisat resultat efter skatt,
drets resultat per aktie dr 0,33 kr / aktie (fg ar 0.68 kr / aktie).

Investeringar

Arets investeringar i materiella anliggningstillgdngar uppgick till 121,5 MSEK (fg ar 76.1 MSEK).
Av investeringarna har 7,5 MSEK (fg ar 1,6 MSEK) 6kat koncernens innehav i byggnader och mark,
101.6 MSEK (fg &r 61,7 MSEK) 6kat koncernens pagéende nyanlidggningar samt 12,4 MSEK (fg ar
12,8 MSEK) okat koncernens inventarier och tekniska instaliationer.

Ombklassificering frdn "pdgdende nyanlédggning" till "byggnad och mark" har skett med 29,7 MSEK
och frdn "pagaende nyanldggning" till "inventarier och tekniska installationer” med 7,5 MSEK.
Anledningen till detta dr att objekten firdigforddlats och presenteras for sitt slutanvindningsomride.

Koncernens investeringar i immateriella och finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 0,0 MSEK
(fg &r 0,0 MSEK).

Kassatfléde och likvida medel

Likvida medel vid arets ingdng uppgick till 77,6 MSEK och vid arets utgang 41,1 MSEK inkluderat
den kortfristiga placering pa 18,2 MSEK som foretagits av koncernens tillfalliga dverlikviditet.
Kassafldde fran den l6pande verksamheten uppgick till 46,9 MSEK (fg ar 58,9 MSEK).

Kassaflode frén investeringsverksamheten uppgick till -107,7 MSEK (fg ar -18,0 MSEK).
Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick till 24,3 MSEK (fg &r 6.5 MSEK). e




Train Alliance Sweden AB (publ) 5(29)
Org nr 556785-5241

Balansrikning

Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 362,1 MSEK (fg ar 259,6 MSEK) och utgdr 64,8%
av koncernens tillgingsmassa (fg ar 53,8%).

Finansiella anldggningstillgdngar uppgéende till 144,4 MSEK bestar uteslutande av andelar i
markbolag som bolaget och koncernen innehar 30% dgande 1.

Omséttningstillgdngama uppgér till 52,6 MSEK (fg ar 79,0 MSEK) och av dessa utgér 41,1 MSEK
likvida medel (fg ar 77,6 MSEK) och bolaget och koncernen har en god kassalikviditet,

Av koncernens tillgadngsmassa sé dr 326,1 MSEK (fg &r 287,9 MSEK) finansierat via eget kapital och
140,4 MSEK finansierat frén kreditinstitut och dvriga langfristiga skulder (fg &r 149,4 MSEK).

Fiansiering fran kreditinstitut har foretagits pé 1dnga villkor for att méta de 1anga ledtider
g 24 g
processerna i markfragorna har. Koncernens soliditet uppgick till 58,3% (fg ar 59,6%).

Eget kapital

Koncernens egna kapital vid drets slut uppgick till 326,1 MSEK (fg &r 287,9 MSEK). Antalet aktier
vid drets slut uppgér till 22.288.566 st aktier varav 5.000.000 st 4r A aktier och resterande &r B aktier.
Synligt eget kapital per aktie uppgar till 14,63 ke / aktie (fg ar 14,24 kr / aktie)

Den G januari 2017 erholl bolaget och koncernen fikviden om 38,9 MSEK fran nyemissionen som
pabdrjades i november 2016.

Flevarsoversikt 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
KONCERNEN

Rérelsens intdkter 90 406 38 449 76 044 69 947 40 172 49508 47480
Avrets resultat 7 346 23 948 5199 9100 1924 8690 10 808
Balansomslutning 559231 483063 450696 446 595 396324 398552 330621
Soliditet % 58.3% 59,6% 60.2% 54,9% 37,6% 56.8%  65,8%
MODERBOLAGET

Rorelsens intdkter 73 055 84 602 69 947 69 844 40 004 49 651 3 358
Arets resultat 2218 11116 6772 8963 2954 & 740 9745
Balansomslutning 607 481 501556 459 808 436 247 336 828 274732 275616
Soliditet % 52.3% 56,8% 59.5% 56,4% 68,1% 82, 7%  79,2%

H,
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Bundet eget  Overkurs- Fria Arets
Koncernen Aktickapital kapital fond reserver resultat
Eget kapital 2016-12-31 200 000 0 13 603 50 332 23 948
Disp av arets resultat enl arsstimma 0 0 0 23 948 -23 9438
Utdelat till aktiedgarna 0 0 0 -5572 0
Registrering av nyemission 22 886 0 16 020 0 0
Kostnader emission 0 0 0 -2 624 0
Forskjutning mellan bundet eget
kapital och fritt eget kapital 0 5202 -5202
Koncernmaissig justering 0 0 0 148 0
Arets resultat 0 0 0 0 7 346
Eget kapital 2017-12-31 222 886 5202 29 623 61 0630 7 346
Pagieade  Overkurs- Fria Arets

Moderbolaget Aktiekapital ~ emission fond reserver resultat
Eget kapital 2016-12-31 200 600 0 13 603 60 002 11116
Disp av arets resultat enl arsstimma 0 0 0 11116 -11 116
Utdelat till aktiedgarna 0 0 0 -5572 0
Registrering av nyemission 22 886 0 16020 0 0
Kostnad for emissionen 0 0 0 -2 624 0
Arets resultat 0 0 0 0 2218
Eget kapital 2017-12-31 222 886 0 29 623 62 922 2218
Moderbolaget 2017 2016
Antal aktier vid arets ingéng 20.000.000 st 18.408.400 st
Nyemission, registrering 2017-01-09, (fg ar 2016-02-26) 2.288.5606 st 1.591.600 st
Summa A aktier med 10 ganger rostvdiirde 5.000.000 st 5.000.000 st
Summa B aktier 17.288.566 st 15.000.000 st
Antal aktier vid arets utgang 22.288.566 st 20.000.000 st
Forslag till vinstdisposition (vedovisas i hela kronor)
Till bolagsstdmmans forfogande stdende medel:
Balanserade vinstimedel 62 922 393
Overkursfond 29622 719
Arets vinst 2218642

94 763 754
Styrelsen foreslar att ovanstdende disponeras sélunda:
Utdelas till aktiedgarna 5572142
Overfores i ny rikning 89 191612

94763 754461\
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Styrelsens forslag till utdelning fran bolagets balanserade vinstmedel och drets resultat
har med beaktande av att bolagets finansiella stillning, som bade likviditetsméssigt och
solidetetsmissigt, efter foreslagen utdelning dven fortsdttningsvis kommer att vara god.

Vad betraffar foretagets resultat och stillning 1 dvrigt, hiinvisas till efterféljande resultat- och
balansrikningar medtillhérande bokslutskommentarer. Koncernens jamforelsear dr likstallt med
moderbolagets jimforelsedr. .
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Resultatrikning - Koncernen och maoaderbolaget

Koncernen Moderbolaget

Resultatrikning Not 2017 2016 2017 2016
Belopp 1 kSEK

Raorelsens intikter 1.4

Nettoomsittning 20359 22 388 16473 18 543
Intdkter fran koncernbolag 0 0 11290 0
Ovriga rorelseintikter 70 047 66 061 45292 66 059
Summa rorelseintikter 96 406 88 449 73 055 84 602

Rirelsens kostnader

Direkta kostnader 4 -61 712 -58 616 -50 250 -58616
(vriga externa kostnader 5.8 -3 888 -3 961 23974 -3678
Personalkostnader 6 -2 289 -1 153 -2 075 -1 101
Avskrivaning av materiella anlaggningstillgingar 10,11,12 -5 790 -6 440 -1496 -1 302
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader -73679 701706 87795 -64 697
Rorelseresultat 16 727 18 279 15 260 19 905
Resultat fran finansiella poster 39

Rénteintikter och liknande poster 2009 4 001 2009 4002
Rintelcostnader och liknande poster 14 -8 435 -8 384 -7 654 -8 384
Resultat fran koncernbolag 0 236 -3 054 0
Summa resultat frén finansiella poster -6 426 -4 147 -8 699 -4 382
Resultat efter finansieila poster 10 301 14 132 6 561 15523

Bokslutsdispositioner

Erhélina och ldmnade koncernbidrag 0 0 3753 -3 797
Foréndring avsittning till periodiseringsfond 0 0 -1 932 0
Férindring avskrivning utdver plan 0 0 -4 659 0
Resultat fore skatt 10 301 14 132 3723 11726
Skatt pa drets resultat 7 -1 505 -610 -1 505 -610
Forindring uppskjuten skatt -1 450 10426 0 0

Arets resultat 7346 23948 2218 11116
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget
Koncernen Moderbolaget
Balansrikning Not 2017 2016 2017 2016
Belopp 1 kSEK
TILLGANGAR 1.2.3
Anliggningstillgdngar
wiateriella anliggningstillgdngar
Byggnader och mark 11 216490 201 420 80 642 56 320
Inventarier, verktyg och installationer 19 28616 {4 398 18715 3454
Pagaende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anliggningstillgéngar 1z 117042 43 811 29 128 15750
Summa materiella anliggningstillgdngar 362 148 259 629 128 485 75 524
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 16 0 0 100 068 177023
Andelar 1 intressefortetag 17 140125 140 125 140 125 0
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 18 4300 4300 4300 4300
Sumima finansiella anliggningstillgngar 144 425 144 425 244 493 188 323
Samma anlaggningstillgingar 506 573 404 054 372 978 256 847
Owmsittningstillgdngar
Fordringar
Kundfordringar { 095 788 1095 788
Fordringar pa koncernforetag 0 0 188 672 166 274
Ovriga fordringar 6316 187 200 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 13 4 166 458 3964 418
Summa kortfristiga fordringar t1 577 1433 193 931 167 480
Keortfristiga placeringar I8 260 49 042 18 200 49 002
Kassa och bank 22 881 28 574 22372 28 226
Summa omsittningstillgingar 52 658 79 009 234 503 244 708
Summa tillgdngar 559231 483063 607481 501 5554,
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget

Keoncernen Moderbolaget

Balansriakning Not 2017 2016 2017 2016
Belopp 1 KSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER 12,3
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 222 886 200 600 222 886 200 000
Bundet eget kapital 5202 0 0 0
Summa bundet eget kapital 228 088 200 000 222 886 2006 600
Fritt eget kapital
Overkursfond 29 623 13 603 29623 13 603
Balanserade medel 61030 50 332 62 922 60 002
Arets resultat 7 346 23 948 2218 11116
Summa fritt eget kapital 97 999 §7 883 94 763 84 721
Summa eget kapital 326 087 287 883 317 649 284 721
Obeskattade reserver
Ackumulerade dveravskrivningar 0 4 659 0
Periodiseringsfond, taxering 2018 0 1931 0
Summma obeskattade reserver ¢ 6 590 0
Avsittningar 21
Uppskjutna skatteskulder 11307 9 859 0 0
Summa avsittningar 11 307 9 859 0 0
Langfristiga skulder 14
Skulder till kreditinstitut 107 405 109 265 107 405 109 265
Ovriga langfristiga skulder 32952 40 149 32952 40 149
Summa ldngfristiga skulder 140 357 149 414 146 357 149 414
Kortfristiga skulder
Falturerat ¢) upparbetat 22 26 531 7935 26 534 7 935
Skulder till kreditinstitut 14 11 860 11861 11 860 {1 861
Leverantorsskulder 24 741 2522 17 304 2522
Aktuella skatteskulder 7 2329 1343 2329 1341
Skulder till koncernfretag 0 0 45272 31693
Ovriga kortfristiga skulder 573 4284 450 4813
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 15 15 446 7962 39139 7255
Summa kortfristiga skulder 81 480 35967 142 885 67 420
Summa eget kapital och skulder 559231 483063 607481 501 555¢y,,
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Kassaflodesanalys - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget
Kassaflodesanalys 2017 2016 2017 2016
Belopp i kSEK
Den Iopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster (rérelseresultat) 16727 18279 15260 19 906
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflodet.
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgdngar 5790 6 440 1 496 1 302
Erhillen rinta 2 009 4001 2 009 4 001
Erlagd rdnta -8 435 -8 384 -7 654 -8 384
Betald skatt -2 955 -742 -1 505 -7
Ovriga poster som péaverkar kassaflddet -1 621 369 -4 649 0
Kassaflode frin den lipande verksamheten fire i1 515 19 963 4 957 16 818
fordndring av rorelsekapital
Firindringar av rorelsekapital
Fordndringar av kortfristiga fordringar -10 144 18369 -26 451 19 690
Farindringar av kortfristiga skulder 45573 20539 75 465 23 486
Férandringar av rorelsekapital | 35429 38 908 49 414 42 576
Kassaflide frdn den lopande verksamheten 46 944 58 871 53971 59 394
investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstiligdngar -121 485 =76 035 -52299 =52 117
Investeringar 1 finansiella anldggningstiligéngar 0 0 -140 125 0
Erhallen nettolikvid sélda anldggningstiligangar 13769 58 040 0 34 182
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -107 716 -17 995 -192 424 -17 935
Finansieringsverksamheten
Nyemission 38 906 0 38 906 0
Erhéllna lan och krediter 10 162 53 406 10162 53 406
Amortering av 1&n och krediter -19219 -46 862 -19219 -46 863
Utdelning till aktiedgare -5572 0 -5 572 0
Ovrigt / Aterbetalning av dgartillskott moderbolaget 0 0 77 520 0
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 24 277 6 544 101 797 6 543
Forindring likvida medel -36 496 47 419 -36 656 48 002
Likvida medel vid drets birjan 77 577 30 158 77 228 29 226
Likvida medel vid arets slut 41 081 77577 44 572 77 228

varay kortfristiga placeringar 18 200 49 002 18 200 49 002 =gz




Train Alliance Sweden AB (publ) 12(29)
Org nr 556785-5241

Not 1 - Redovisning- och virderingsprinciper

Belopp, bendmning och datum

Alla belopp 1 arsredovisningen uttrycks i svenska kronor 1 tusental (KSEK) om ej annat uppges. Alla noter
och kommentarer avser koncernen sdvida det inte explicit star Moderbolaget. Redovisningsperioden
stricker sig fran 1 januari till 31 december 2016.

Allminna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprittar koncernredovisning for bolag diir innehav och majoriteten av rosterna dr bolagets

samt for foretag dir bolaget genom avtal har ett bestdimmande inflytande. Dotterforetagen och bolagen
med bestdmmande inflytande konsolideras 1 koncernredovisningen (se not 2). Uppgifter om koncernféretag
finns i noten om finansiella anldggningstillgangar. Dottertoretagen inkluderas i koncernredovisningen frén
och med den dag da det bestimmande inflytandet Sverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr uppréttat enligt forvirvsmetoden. Forvarvstidpunkten dr den tidpunkt da det
bestammande inflytandet erhélls. Identifierbara tillgdngar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga virden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfillet och anskaffningsvirdet, och virderas initialt till
anskaffningsvirdet.

Mellanhavanden mellan koncernf6retag elimineras 1 sin helhet.

Dotterforetag i andra linder som upprittar sin rsredovisning 1 utldndsk valuta vid konsolideringen
omréknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrdkningar till balansdagkurs respektive
avistakurs for den dag respektive affarshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernférhallanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org nr 556785-5241, Hallsberg, dr moderbolag till heldgda
dotterforetagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB org nr 556810-9960, Train Alliance
Lokvagnen Markférvaltning 1 Sigtuna AB org nr 556891-8758, och Lokvagnen i Landskrona AB
org nr 556787-9985 som i sin tur dr moderbolag t6r helagda dotterbolagen Lokvagnen i Eskils-
tuna AB org nr 556800-6547, KB Plitgarden i Landskrona org nr 916549-9691 samt Lokvagnen
Deicing Facility AB org nr 556801—6579.%\
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Rapportering for verksamhetsgrenar och gesgrafiska marknader

Koncernens verksamhet utgdrs av utveckling, produktion och forsiljning av kundspecifika koncept-
[0sningar for anldggningar 1 det svenska jérnvigsnitets sidosystem. Uppdragen dr starkt kompetens-

knutna och koncernens marktillgingar dr en del i en total konceptldsning f6r kunden. Konceptet be-

hover inte knytas till vira egna anliggningar eller strategiska markomraden utan erbjuds dven till kund

som en fristdende [6sning till deras egna befintliga och forestédende anldggningar. Inriktningen ar tydlig

mot produktionsoptimering och kapacitetseffektivisering av utformningen i sidosystemens underhallsverk-
stider for jarnvigsfordon inbegripande teknikval och omloppsplacering av teknik. Forsédljningen dr i huvud-
sak inriktad mot den svenska marknaden, dven om uppdrag ocksa utfors i utlandet.

Réorelsens intikter

Tjinsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som dr hinforliga till ett utfort
tjansteuppdrag som intdkt respektive kostnad 1 forhallande till uppdragets fardigstillandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrikning). Ett uppdrags fardigstillandegrad bestdms genom att
nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter. [ de fall utfallet av ett
uppdrag inte kan berdiknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intikter endast 1 den utstrdckning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestillaren. En
befarad forlust pé ett uppdrag redovisas omgiende som kostnad.

For tjédnsteuppdrag pé 16pande rakning redovisas inkomsten som dr hanforlig till ett utfort
jansteuppdrag som intikt 1 takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Uthyrning och hyresintikter

Firdiga konceptlésningar och anldggningar erbjuds och tillstélles for forhyrning av kund. Dessa intékter
redovisas som nettoomséttning i koncernen.

Avsittningar gors for de risker for intéktsreduktioner som kvarstar, Forsdljningen

redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Sdalda forddlingsobjekt

Forsiljning av forddlingsobjekt avser mark konverterad for jirnvigsindamal eller anldggningar
ddr koncernen har utfort konceptutformning eller annan teknikprojektliknande foradling. Intékten
redovisas under Ovriga rérelseintékter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intikten ir

ar kopplat ett forddlingsvirde som organiseras av verksamheten och de direkta kostnaderna hdnfor-
liga for detta inbegriper sévil teknik och entreprenad ink&p for forddlingen som inkop av konsulter
som anvisas forddlingen eller forddlingsprocessen. Detta giller dven forsdljning av andelar i bolag
som dger forddlade objekt.

Varor

Forsdljning av varor redovisas nér visentliga risker och fordelar dvergér fran séljare till kopare i
enlighet med forséljningsvillkoren. Koncernens forsilining av varor intéktsredovisas 1 sin helhet vid
torsiljningstillfallet. Avsittningar gors for de risker for intéktsreduktioner som kvarstar. Forsiljningen
redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det ligsta av anskaffningsvardet enligt forst in-forst ut-principen,
respektive verkligt nettoforséljningsvirdet. Dirvid har inkurans beaktats. I varulager ingér dven
alla utgifter som dr direkt hinforliga till anskaffningen av varorna i ansI\'affningsvﬁrdet%m
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Leasingavtal

Leasingavtal dir de ckonomiska fordelar och risker som dr hinforliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjdrt dver leasingperioden.

Utldndska valutor
Monetira tillgdngar och skulder i utldndsk valuta virderas till balansdagskurs. Transaktioner i
utldndsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rikenskapsaret under posten Skatt som belastat arets
resultat. Utdver arets bolagsskatt redovisas ocksa faststillda skillnader hinforliga till tidigare ar.
Forandringar av uppskjuten skatteskuld hanforlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som
belastat arets resultat.

Péagdende nyanliggningar som ar anliggningstiligangar

Koncernen har utéver fardiga anldggningar som dr for uthyrning eller halls tillgdnglig t6r en nyttjare av

det svenska jarnvigsnitets sidosystem, dven anldggningar som dr under uppférande i egen regi eller under
en foradlingsprocess och redovisas som en pagaende nyanldggning.

Under pagende nyanldggningar redovisas ocksé de markinnehav som ér under konvertering till fullstéindigt
jarnvigsindamal. Med fullsténdigt jdrnvigsdndamal avses att samtliga forutsittningar och tillstiand

uppfylles, innebdrande att bade detaljplan och anslutning till stamndtet skall vara uppfyllda.

Immateriella tillgangar

lmmateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. 1 koncernredovisningen tillampas avskrivningsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgangar.

Avskrivningar gors linjart 6ver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anldggningstillgangar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet dverstiger det verkliga vérdet pa koncernens
andel i det forvirvade dotterbolagets nettotillgdngar vid forvirvstillfillet. Goodwill skrivs av linjart dver
den beridknade nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar i posten Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband med forviry skrivs av

>4 mellan fem och tio ar. .
pea 94‘(
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Materiella anlidggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. 1
anskaffningsvirdet ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvarvet av tillgdngen.

Nér en komponent 1 en anldggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgingar som inte delas upp i komponenter liggs till
anskaffningsvirdet till den del tillgadngens prestanda okar i forhallande till tillgdngens virde vid
anskaffningstidpunkten.

Utgifter for 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avytiring av en anliggningstillging som innechavts
for eget bruk utan ytterligare foridling fran forviirvet redovisas under Ovrig rérelseintike respektive
Ovrig rorelsekostnad.

Avyttring av anldggningstillgang som varit under bolagets eller koncernens forddling redovisas som
en bruttointikt och kostnaden hdrom som en direkt rérelsekostnad.

Materiella anldggningstillgadngar skrivs av systematiskt dver tillgangens beddmda nyttjandeperiod.
Nir tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststiills, beaktas 1 forekommande fall tillgangens
restvirde. Avskrivningarna ingdr i resultatrdkningen 1 posten Av- och nedskrivaningar av materi-

ella anldggningstillgdngar. Komponentavskrivningsmetod anvinds dven for §vriga typer av materiella
tillgangar, och ddrmed dven for byggnader.

Foljande nyttiandeperioder tilldmpas: antal ar
-Stomme och grund 80
-Stomkompletteringar / innerviggar 50
-VS Virme och sanitet 40
-Elinstallationer 40
-Inre ytskikt / hyresgistanpassningar 10
-Ventilation 20
-Fasad 40
-Yttertak 40
-Transport (hiss mm) 25
-Styr och 6vervakning 15
-Ovrig infrastruktur 50
-Maskiner och andra teknikska anldggningar 5
-Inventarier, verktug och installationer 5

-Markanldggning 5-15
Mark ; avskrives ej n/a g,
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Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Nir det finns en indikation pé att en tillgangs virde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgdngen ett dtervinningsvirde som dr lagre dn det redovisade virdet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pé de ligsta mivier
dir det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenerande enheter). For tillgingar, andra

in goodwill, som tidigare skrivits ned gdrs per varje balansdag en prévning av om éterféring bor
goras

[ resultatrdkningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dér
tillgdngen nyttjas.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i I3 kapital 11, vilket innebér att vérdering
sker utifran anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar, kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantdrsskulder och ldneskulder. Instrumenten redovisas 1 balansrdkningen nér bolaget
blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhalla kassafloden fran
instrument har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som dr forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frén balansrakningen nér forpliktelserna har reglerats eller pd annat sétt
upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer én 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar. Fordringar
som ér rintefria eller som [6per med rdnta som avviker fran marknadsrédntan och har en 16ptid
Gverstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvirdeforandringen redovisas
som ranteintdkt i resultatrdkningen.

Leverantorsskulder och Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som skall dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom ridntekostnad eller ranteintikt dver lanets 16ptid. Harigenom dverensstdmmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall ziterbetalas%
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Nedskrivningsprovning av anliaggningstiligangar

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov 1 ndgon av
anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om virdenedgingen beddms vara bestdende.

Nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for tillgangar
som dr vésentliga.

Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov dr negativa ekonomiska omstindigheter eller ogynn-
samma fordandringar av branschvillkor i foretag bolaget investerat i, eller tillgangars virde fatt negativa
omstandigheter som péaverkat anskaffningsvirdet och har ett hogre vérde dn den virdeprovning som
foretas.

Nedskrivning for tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde berdknas som skillnaden mellan
tillgangens redovisade virde och nuvirdet av fovetagsiedningens bésta uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivrianta. For tillgangar med rorlig réinta
anvinds den pa balansdagen aktuella réntan son diskonteringsrinta.

Om nedskrivning av aktier sker, faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade vardet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader och
nuvirdet av framtida kassafloden (som baseras pa féretagsiedningens bésta uppskattning).

Ersattning till anstillda
Erséttning till anstéllda i form av 16n, sociala kostnader, pensionspremier, semester och dvriga former
redovisas 1 takt med att tjansterna utfors.

I koncernen forekommer inga avgiftsbestdmda pensionsarrangemang, men innebir att faststillda
avgifter, om aktuellt, betalas [6pande till en utomstaende part och att koncernen dérefter inte har
nagra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hanfor sig till innevarande perioder.

Ersattningar vid uppségning utgar da ndgot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstall-
ning fore den normala tidpunkten for anstidllningens upphorande eller dé en anstélld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan erséttning. Om ersittningen inte ger foretaget ndgon
framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nér féretaget har en legal eller informell
forpliktelse att lamna sédan ersittning. Erséttningen virderas till den bista uppskattningen av den er-
sittning som skulle krivas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Laneutgifter
Inga laneutgifter aktiveras till anldggningstillgéngar. S
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Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirektmetod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar som endast ir
utsatta for obetydlig risk for vardefluktationer, handhas péd en 6ppen marknad och har en kortare
[6ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Moderforetagets redovisnings- och viirderingsprinciper
Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas 1 moderforetaget som i1 koncernen, forutom 1
de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Férindringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Alktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvs-
kostnader. Eventuella kapitaltillskott ldggs till anskaffningsvérdet nédr de lamnas.

Utdelning fran dotterforetag redovisas som intike. S,
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Not 2 - Uppskattningar och bedomningar

Féretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vésentliga
justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under niastkommande &r behandlas i huvud-
drag nedan.

Goodwill, Immateriella anliiggningstillgangar och andelar i dotterforetag

Bokforda virdet provas arligen genom att tillgangens atervinningsvirde faststélls. Det sker genom ett
s.k. impairment test, varvid -forenklat- nuvirdet av framtida kassafloden jimfors mot det bokforda
virdet, 1 forekommande fall kan dven tillgdngens marknadsvirde anvindas. Utgdngspunkten for
nuvirdesberdkningen har varit senast tillgidngliga prognos for respektive dotterforetag och dess
realtillgdngar.

Pigdende arbeten

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen virderas enligt principerna for successiv
vinstavrikning. En individuell bedémning har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant
reservering for forlusten gors. I vissa fall stricker sig projekten Gver en lingre period om flera
manader. Skulle nya fakta tillkomma efter balansdagen eller upprittandet av denna arsredovisning
kan det resultera i en nedskrivning av (eller reservering for forlust i) de pagdende arbetena per
bokslutsdagen.5;,11
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Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen dr genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med
finansiella risker avses odnskade fordndringar 1 foretagets resultat- och balansrikning till f6ljd av
fluktuationer pa de finansiella marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende nedanstdende risker;

- Likviditetsrisker

- Valutarisker

- Rénterisker

- Finansieringsrisker
- Motpartsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillgang till likvida medel for att mota
forutsedda och oférutsedda dtaganden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevérd
kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen dr huvudsakligen verksamt pa svenska marknaden, men vissa inkdp gors dér
handelsvalutan édr antingen EURO. Eftersom redovisningsvalutan for foretaget dr SEK kommer det att
forekomma omrikningsdifferenser vid upprittande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen rora
sig om ej realiserade valutadifferenser eftersom inkép av komponenter och tjanster till viss del forvirvas
i EURO. Inslag av valutaexponering finns saledes.

Riinterisk

Foretaget dr utsatt for ranterisk liksom andra foretag som finansierar sig pa kapitalmarknaden.

Mindre foretag har frén tid till annan svart att hitta extern finansiering pa kapitalmarknaderna. For
bolaget och koncernen innebir detta bl.a. att bolaget 1 t6rsta hand vénder sig till svenska bank och kredit-
institut. Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk rinta och med mojlighet till att fixera
rintekostnaden 6ver 16ptiden, vilket &r att foredra.

Finansieringsrisker :
Finansiering av lanat kapital gors mot realtillgdngar som underliggande séikerhet. De svenska bank-
och kreditinstituten omvirderar sina principer for belaningsbara tillgdngar och detta utgor en re-
flansieringsrisk nér ldnens 16ptid 16per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen ér utsatt for motpartsrisker. Dessa bestér i huvudsak av problem som kan uppsté
da foretagets kunder och leverantdrer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller andra problem
som leder till att reglering av bolagets och koncernens fordringar blir forsenade eller uteblir.
Omvirldsanalys och ndra uppféljning av motparternas situation ar déarfor en prioterad aktivitety\'(f1
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Not 4 - Rorelsens intikter

Koncernen Moderbolaget
Geografiska marknader 2017 2016 2017 2016
Sverige 90 406 88 449 73 055 84 602
Utlandet 0 0 0 0
Totait 90 406 88 449 73 055 84 602
Nettoomsiéttningens férdelning
Tjinsteuppdrag 13373 18 545 13373 18 543
Anldggningshyror 6 986 3843 3100 0
Totait 20 359 22 388 16 473 18 543
Ovriga rorelseintikter
Forsiljning av forddlingsobjekt 66 500 65 836 41 745 65 836
Ovriga intikter 3547 225 3 547 223
Totalt 70 G647 66 061 45292 66 059
Nettoresultat forsiljning av foridlingsobjekt
Forséljning av forddlingsobjekt 66 500 65 836 41 745 65 836
Direkta kostnader till intdkten -60 037 -58 868 -37123 -58 616
Nettoresultat 6 463 6 968 4622 7226
Not 5 - Arvode till koncernens och moderbolagets revisorer
Koncernen Moderbolaget

Baker Tilly 2017 2016 2017 2016
Revisionsuppdrag 534 334 447 259
Andra uppdrag in revision 0 0 0 0
Summa 534 334 447 259 ..
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Not 6 - Anstillda samt loner och ersittningar

Koncernen Moderbolaget
Anstillda vid arets slut 2017 2016 2017 2016
Sverige 4 6 4 6
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa anstéillda vid drets slut 4 6 4 6
Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse 4 4 4 4
Varav kvinnor % 0% 0% 0 % 0%
Ledande befattningshavare 2 2 2 2
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0 %
Summa styrelse och ledande befattningshavare 6 6 6 6
Loéner, andra ersittningar och sociala kostnader
Styrelse, VD, och ledande befattningshavare 88 44 88 44
Ovriga anstillda 1589 789 1589 789
Summa Ioner och ersittningar 1677 433 1677 833
Sociala kostnader 486 262 486 262
Pensionskostnader 0 0 0 0
Ovriga personalkostnader 126 58 126 58
Varav styrelse och VD 2 14 27 14
Summa 612 320 612 320
Summa Personalkostnader 21289 1153 2289 1153
Not 7 - Skatt som belastat arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2816
Resultat efter finansiella poster 10 301 14 132 6 561 15523
Bokslutsdispositioner n/a n/a -2 838 -3 797
Resultat fore skatt i0 301 14 132 3723 11726
Ej skattepliktiga intikter -1200 -10 202 -1 200 -7 796
Tustering for ¢j avdragsgilla kostnader 3204 1020 3192 1 020
Fran foregiende taxering, kvarvarande underskott 0 0 0 0
Ovriga justeringar av taxeringsmissigt resultat 1127 -2179 1127 -2179
Kvarvarande resultat till beskattning 13 432 2771 6 842 2771
Skatt som belastar drets resultat: 22% -2 935 -610 -1 505 -610

varav fGrdndring uppskjuten skait -1 450 0 0 () e
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Not 8 - Operationella leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter, som ska erliggas avseende icke uppséigningsbara leasingavtal

Avets leasingkostnad uppgir till 602 KSEK. Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 20106
Forfaller till betalning inom ett ar 602 1520 602 1520
Forfaller till betalning senare dn ett men inom 5 ar {6 000 1 440 16 060 1440
Forfaller till betalning senare dn 5 ar 4 000 0 4000 0
Under perioden kostnadstorda leasingavgifter 20 602 2 960 26 602 2 960

[ koncernens och moderbolagets redovisning uigérs den operationella leasingen av hyvrda lokaler, sami leasing
av 1 st Tandem Underfloor Wheelsset Lathe U 2000 - 400 D. Bundet eget
Avtalen om hyra [oper pd 1 dr. Hyra av lokaler anvinds f6r att lagra teknikfaciliteter infor installation pé uppdrag.

Avial om leasing av Tandem Underfloor Wheelsset Lathe U 2000 - 400 D dr pd 60 mdnader.

Not 9 - Finansiella intikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Rénteintdkter 2017 4001 2017 4001
Valutakursdifferenser -8 0 -8 0
Summa finansiella intdkter 2009 4 601 2009 4 001
Réintekostnader till kreditinstitut -4 731 -4 385 -3 950 -4 385
Rintekostnader for langfristiga skulder ¢j kreditinstitut -3 696 -2 668 -3 696 -2 668
Ovriga skuldrelaterade poster -8 -1 331 -8 -1 331
Summa finansiella kostnader -8 435 -8 384 -7 654 -8 384
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvirde 21 958 9825 6 462 5791
Ombklassificeringar 7451 -643 3977 0
Arets inkop 12 845 12 776 12649 671
Utgaende ackumuierade anskaffningsviirde 42 254 21 958 23 088 6 462
Ingéende avskrivningar -7560 -4 028 -3 008 -1 716
Omklassificeringar -1 071 1402 0 0
Arets avskrivningar -5 007 -4 934 -1 365 -1 292
Utgaende ackumulerade avskrivningar -13 638 -7 560 -4 373 -3 608

Utgdende restviirde enligt plan 28 616 14 398 18 715 3454 540
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Not 11 - Byggnader och mark Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvirde 210 889 189 249 56330 56 009
Omklassificeringar 29 707 21318 -357 0
Arets inkop 7 506 1551 24 810 321
Forsdljning / utrangeringar -24 041 -1 229 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirde 224 g6l 210 889 80 783 56 330
Ingdende avskrivningar -9 469 -2 246 -10 0
Omklasstficeringar 2 681 -5717 0 0
Arets avskrivningar -783 -1 506 -131 -10
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 571 -9 469 -141 -10
Utgaende restviirde enligt plan 216490 201 420 80 642 56 320

Specifikation av restviirde

Mark ej avskrivningsbar 173 803 167 271 74 222 50118
Byggnad 42 687 34 149 6 420 0202
216 490 201 420 80 642 56 320

Not 12 - PAgaende nyanlidggningar och forskott avseende

materiella anliggningstillgdngar Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvirde 45011 204 836 15750 50 460
Omklassificering -21 527 -162 293 3938 16 797
Arets inkdp 102718 61 708 14 840 6533
Forsdljning / utrangeringar -5 401 -58 040 -5 401 -58 040
Utghende ackumulerade anskaffningsvirde 120 801 46 211 29 127 15750
Ingdende avskrivningar -2 400 -1 200 0 0
Arets avskrivningar -1 200 -1 200 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 600 -2 400 0 0
Utgaende restviirde enligt plan 117 201 43 811 29 127 157560

Specifikation av restvirde

Mark under konvertering for jarnvigsindamal 3733 3733 2 908 1637
Erlagda forskott for mark- och anlaggningsforviry 16 066 16 066 8 092 8092
Teknik och anldggning per balansdagen ¢j firdigstilld 97 402 24 012 18128 6021

117 201 43 811 29128 15750

Varav pdgdende nyanliggning pd annans fastighet 16 066 19 799 8 092 9729 5,
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

25(29)

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Forutbetald hyreskostnad 360 240 360 240
Upplupna intikter padgaende uppdrag 0 0 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 3 806 218 3604 178
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 4166 458 3964 418
Not 14 - Rintebidrande skulder
Koncernen Moderbolaget
Langfristiga skulder 2017 2016 2017 2016 Rintetyp  Loptid
Kreditinstitut, reverslin 107405 109 265 107405 109265  Fast 2021-06-30
Ovriga langfristiga skulder 32952 40149 32952 40149 Fast 2020-06-30
Summa ldngfristiga skulder 140 357 149414 140357 149414
Kortfristiga skulder
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) 10000 10000 10 000 10000 Rorlig Tillsvidare
Kreditinstitut, reverslan 0 0 0 0  Fast 2016-03-31
Kreditinstitut, reverslan 1 860 1 861 1 860 [ 861 Fast 2018-12-31
Summa kortfristiga skulder 11860 11861 11 860 11 861
Not 15 - Upplupna kostnader
Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Semesterloner 170 30 170 30
Loneskatter och socialavgifter 58 48 58 48
Upplupna kostnader uttérda uppdrag 14 449 6 561 14 449 6561
Forutbetalda anldggningshyror 715 709 0 0
Upplupen kostnad internforviry koncernen 0 0 24 461 0
Ovriga upplupna kostnader 54 614 1 616
Summa upplupna kostnader 15 446 7 962 39 139 7 255%,1
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Not 16 - Andelar i koncernforetag

Andel av Synligt  Bokf viirde moderbolaget
Direktigda bolag Org nummer Site kapitalet  eget kapital 2017 2016
Train Alliance Lokv i Hallsberg AB  556810-9960 Hallsberg  100% 50 33068 34 957
Train Alliance Lokv Markférvaltn AB 556891-8758 Svedala 100% 160 100 75 166
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 66 900 66 900 66 900
Dotterbolag: Lokv i Landskrona AB
-Lokv i Eskilstuna AB 356800-6547  Solna 51109
~-KB Pldatgdrden i Landskrona 916549-9691  Landskrona 14 780
-Lokvagnen Deicing Facility AB 556801-6579 Sveduala 100
Bokfort viirde i moderbolaget 1060 068 177 023

Samiliga bolag dr dgare till skuldfria realtiligdngar iform av mark och anligeningar. Bokfort viirde i moderholuger

kontra synligt egel kapital ryms (01 det drligen provade dvervirde som realtillgéngarna har.,

Not 17 - Andelar i intresseforetag Kapital- Antal Ansk  Bokfort
andel andelar virde viirde

Krogsta Tun Fastighetsférvaltning AB 30% 300 82 085 82 085
Krogsta Fastighets AB 30% 300 58040 58 040
Summa 140 125 140 125
Uppgifter om intressebolag, organisationsnumimer och site: Arets Eget
Organisationsnummer Séte resultat kapital

Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB 556870-7128 Strangnis -21 45
Krogsta Fastighets AB 556849-2796 Stréngnis -10 21

Intresseholagen dr dgare tll skuldfiia realtillgdngar iform av mark. Bokfort virde i koncernen

kontra synligt eget kapital rvms for det drligen provade overvirde som realtillgdngarna har.

Not 18 - Ovriga langfristiga virdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget
2017 20416 2017 2016
Ingiende anskaffningsviirde 4 300 4300 4300 4300
Arets anskaffning 0 0 0 0
Arets utrangeringar / forséljningar 0 0 0 0
Utgiende anskatfningsvirde 4 300 4 300 4 360 4 300

Innehaven avser insats i bolag med vilka bolaget bedriver samarbete och samverkan i mark- och anliggningsprojekt
Buolugel och koncernen har inget enskill bestdmmande inflytande Sver dessa innehav, men projekien har nira an-

knvining il holagets och koncernens egna mark ocl anliggningsinnehav. Laen
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Not 19 - Stallda siakerheter

Koncernen Moderbolaget
Fastighetsinteckningar Bolag 2017 2016 2017 2016
Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (put 125000 125000 55000 55000
Summa 125000 125 000 55000 55000

Panter och dirmed jamforliga sikerheter som hav stillts j6r egna skulder och {Grpliktelser som redovisats som

skulder eller avsdittningar.

Not 20 - Ansvarsforbindelser Moderbolaget
2017 2016
Obegrinsat ansvarig for skulder i KB Platgérden 1 Landskrona 161 234

Bolaget dir heldgt dotterdotterbolag. och har per balansdagen inga externa skulder (fg dér samma)

Not 21 - Avsiattningar Koncernen
2017 2016
Uppskjuten skatteskuld 11 367 9 859

Avser holagskatt 22%, mellan koncernmdssigt anskaffningsvirde och lokalt bokfrt véiirde i dotterbolaget.

samt 22% pd obeskattade reserver.

Not 22 - Fakturerat ej upparbetat Moderbolaget Koncernen
Uppdrag pa lopande rikning 2017 2016 2017 2016
Nedlagda och upparbetade kostnader -1 104 -10 565 -1104  -10 565
Fakturerat / erhdllna forskott 27 635 18500 27 635 18 500
26 531 7935 26531 7935
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Not 23 - Forslag till vinstutdelning (redovisas i hela kronor)

Till bolagsstdmmans forfogande stiende medel:

Balanserade vinstmedel 62 922 393

Overkursfond 29 622719

Arets vinst 2218642
94 763 754

Styrelsen foreslér att ovanstdende disponeras sdlunda:

Utdelas till aktieigarna 5572 142

Overfores i ny rikning 89191 612

94 763 754

Styrelsens torslag till utdelning frdn bolagets balanserade vinstmedel och rets resultat har med
beaktande av att bolagets finansiella stéllning, som bade likviditetsmissigt och solidetetsméssigt,

efter foreslagen utdelning #dven fortsittningsvis kommer att vara god.

Not 24 - Visentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Visentliga hindelser efter bokslutsdagen

Visning och invigning med 100 talet géster, bide inom industrin och for allménheten hélls
av den klara tdgserviceanldggningen med svarv den 15-17 februari 2018.

Samtidigt redovisades och den sedan tidigare klara etapp 2 utbyggnaden av avisnings-

anldggning Rala.

[ januari 2018 erholl bolaget ett stérre uppdrag utomlands, vilket 4r en milstolpe att bolagets

utbud och kompetens dr internationellt eftertraktad. Sz,
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Train Alliance Sweden AB (publ)

Org.nr. 556785-5241

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Train Alliance Sweden AB (publ) for ér
2017,

Entigt min uppfatining har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncemens finansiella
stillning per den 31 december 2017 och av dessas finansiella
resultat och kassaflide for dret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar,

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststdller resultatrikningen
och balansriikningen f6r moderbolaget och for koncernen.

Grund fir uttalanden

Jag har uifdrt revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nidrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag 4r
oberoende i frhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhmtat ir tillrickliga och
#ndamdlsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styvelsens och verkstillande divektérens ansvar

Det #r styrelsen och verkstdllande direktSren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedSmer &r nddvindig for att upprétta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel,

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncemredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for beddmningen av
bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten, De
upplyser, ndr sa ir tilldmpligt, om forballanden som kan piverka
formégan att fortsatta verksamheten och att anviinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillmpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gdra ndgot av detta,

Revisorns ansvar

Mina mal & att uppnd en rimlig grad av siakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att Jamna en revisionsberiittelse som
innehéller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av
sékerhet, men dr ingen garanti for att en revision som wifors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktigher om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsti p4
grund av oegentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncemredovisningen,

4
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Som del av en revision enligt ISA anviinder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer jag riskerna for viisentliga felaktigheter i
drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror p4
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfér granskningsitgirder
bland annat utifrdn dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som &r
tillrickliga och dndamélsenliga for att utgdra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptéicka en viisentlig felaktighet till
ljd av oegentligheter &r higre fin for en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldnmmnanden, felaktig
information eller dsidosiittande av intern kontroll,

+ skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fr min revision for att utforma
granskningsédtgarder som #r ldmpliga med hiinsyn tifl
omstindigheterna, men inte fSr att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen,

* utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattiingar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

» drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direkttren anviinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nigon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
sidana hindelser eller fSrhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en viisentlig
osdkerhetsfaktor, méste jag i revisionsberittelsen fista
uppmiirksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen och
koncernredovisningen om den viisentliga osikerhetsfaktor eller,
om sAdana upplysningar #r otiflrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
forhdlianden gbra att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten,

+ utvdrderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om Arsredovisningen och
koncernredovisningen terger de underliggande transaktionerna och
hiindelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild,

* inhdmtar jag tillrickliga och dndamélsenliga revisionsbevis
avseende den finansjella informationen i enlieterna elier
affdrsaktiviteterna inom koncemnen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styming,
Bvervakning och utfrande av koncernrevisionen. Jag 4r ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrolien
som jag identifierat,

Baker Tilly MLT KB Org.nr 916550-5588, Malmo
An independent member of Baker Tilly {nternational




Rapport om andra krav enligt Ingar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Train Alliance Sweden AB (publ) for ar
2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisomns ansvar”.
Jag ér oberoende i forhillande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat #r tillrickliga och
dndamdlsenliga som grund fSr mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande divektorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
fOrsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsar(, omfattning och risker stiller pé storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
Iikviditet och stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att
fortiépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ir utformad s& att
bokfringen, medelsfrvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i Svrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt, Den
verkstéillande direktdren ska skota den |8pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokfSring ska fullgéras
i Sverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande siti.

Revisorus ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sédkerhet kunna bedma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon digérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersiittningsskyldighet mot bolaget,
eller

» pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagstagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, r
att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet dr en hig grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfrs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgéirder eller forsummelser som kan
foranieda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med
aktiebolagslagen,

BAKER TILLY

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig friimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka

tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vésentlighet,
Det innebir att jag fokuserar granskningen pA sidana &tgirder,
omrdden och forhillanden som 4r visentliga for verksamheten och
dir avsteg och vertradelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna tgirder och andra forhatlanden som ar
relevanta fSr mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma
om fOrslaget 4r forenligt med aktiebolagsagen.

Malmé den 28 maj 2018

Auktoriserad revisor



