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Styrelsen och verkstillande direktoren for Train Alliance Sweden AB (publ) far hirmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019.01.01 - 2019.12.31.

Forvaltningsberiittelse

Arsredovisningen ér uppriittad | KSEK

Verksamheten

Bolagets verksamhet bestar i att langsiktigt och industriellt forsérja tagfordonsiigare och operatorer med
moderna och effektiva anliggningar for underhall och andra jarnviagsnira verksamheter. Bolaget arbetar

i nira samarbete med kunden for att tillhandahélla anlaggningar med hog effektivitet och kapacitet som ger
direkt mojlighet till stora kostnadsbesparingar. Bolaget tar ett helhetsansvar fran uppforande till langsiktig
forvaltning och fortsatt industriellt utvecklande av anlidggningarna. Bolaget och koncernen arbetar med

att sikerstilla kundens etablering pa strategiskt viktiga platser och forvaltar och dger mark for detta dnda-
mal. Bolaget och koncernen besitter stor industriell kompetens vad giller utformandet av anldggningarna
och allt i linje med att verka for hog effektivitet, intjaning och kostnadsbesparing igenom anléggningens
utformning, placering och teknikval.

Koncernen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Train Alliance Sweden AB (publ) org nr 556785-5241,
samt direktheligda dotterbolagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, Train Alliance Lokvagnen
Markférvaltning i Sigtuna AB, Lokvagnen i Landskrona AB, Lokvagnen Deicing Facility AB, Lokvagnen
i Eskilstuna AB, Brista Sparterminal AB, Lokvagnen Norrsunda Brista Nr2 Sparterminal II AB samt
Eskilstuna Fristaden 1:31 Fast AB.

Bolagets forvintade framtida utveckling

Bolaget férviintas bedrivas nastkommande ar i oforandrad omfattning, dndock med beaktande av att
bolagets klara markinnehav i Hallsberg forviintas ge etableringar och affirsvolymer som pé helarsbasis
beddms vara hogre dn den totala arstakten for 2019.

Bolaget héller en finansiell beredskap och har lagt en affdrsplan for 2020 pa att omsittning och affarsvolym
beddms oka, vilket ocksd dkar bindningen av arbetande rorelsekapital och maste ske under kontrollerade
former sa att volymexpansionen inte blir ett bekymmer eller hinder likvidtetsméssigt.

Miljopaverkan
Miljdaspekten for koncernen ar en naturlig integrerad del i verksamhetskonceptet. Koncernen jobbar i
etableringsarbetet och anliggningsutformningen efter att leverera miljocertifierade anliggningar. Miljo-
medvetenheten speglas genomgaende i bolagets funktionstink, materialval, genomforande, avfallshantering,
energieffektiv drift och inom arbetsmiljo och personalsikerhet. [ etableringsarbetet efterstrivas milj6-
certifieringssystemet BREEAM. .

S
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Visentliga hindelser 2019
Kvartal 1-2019

Den 23 januari skriver Trafikverket avsiktsforklaring med Train Alliance.
Avsiktsforklaringen ir en viktig firdriktning for fortsatt arbete med utgéngspunkt frin
olika framtagna underlag och studier. Arbetet omfattar dven att identifiera
Trafikverkets behov av mark for framtagande av jirnvagsplan samt studera spar och
signalatgirder for den del Trafikverket skall ansvara for. Mélet ér att sékerstélla sido-
systemet i Hallsberg i anslutning till de olika ombyggnadsfaserna som foreligger.

Den 5 februari publicerade bolaget att bolag inom Train Alliance gruppen far uppdrag

av kommuniigda Eskilstuna Logistik.

Uppdraget ir inom anliggnings- och infrastrukturforvaltning. Det erhéllna kontraktet omfattar
siikerhets- och underhéllsbesiktning, underhall, beredskap for larmmottagning samt
olyckshantering inom sparomridet Eskilstuna taigdepa, Gredby, dér den nya motorvagns-
depén for Milartags fordon Stadler ER1 inryms.

Kvartal 2 -2019

I april 2019 erhéll bolaget en forlangning av den sa viktiga prekvalificeringen for
storre uppdrag och till viss del utlandsuppdrag, TransQ.
Den nya prekvalificeringen ér giltig i 12 manader till april 2020.

Projektet Godsvagnsverkstad i Malmé slutlevererades den 3 maj och togs i fullt bruk av
anldggningsgisten NetRail.

Ordinarie bolagsstimma hélls i Hallsberg den 27 juni, och totalt nidrvarade 43,13% av
kapitalet och 67,12% av rostetalet var representerade.

Beslut om utdelning, 25 dre / aktie, togs, och sittande styrelse omvaldes med undantag
av Freddie Lienau som avbajt omval.

Bolagsstimman fattade beslut om bolagsordningsandring och en sammanslagning

av bolagets aktier, sk omviind splitt 5.2.

Bolagsstimman godkinde och besldt ocksa om en riktad emission for forvarv av mark
egendom.

Bolagsstimman gav ocksa styrelsen ett bemyndigande att foreta emission fram till nista
ordinarie drsstimma.

Samtliga beslut togs enhilligt.

Den 19 juni gistade den internationella forskningskonferansen Rail-Norrkdping 2019
Train Alliance verkstider i Hallsberg. Bade hjulupparbetningsverkstaden men ocksé
den pagéende under uppfirande moderna kombihallen beskédadesm
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Kvartal 3 -2019

Den av ordinarie bolagsstimman beslutade utdelningen om 25 ore / aktie, totalt SEK
5.572.141,50 Kr utbetalas 15 augusti 2019.

Den 19 juli foretogs sammanslagningen av bolagets aktier, enligt beslut fran ordinarie
bolagsstimma med 5:2, vilket dndrade antalet aktier frdn 22.288.566 st till 8.915.426 st
och nominellt belopp / kvotvarde dndras fran 10 Kr till 25 Kr.

Bolaget foretar ocksa en riktad emission som dkar antalet aktier fran 8.915.426 st till
9.715.426 st varav 2.000.000 st dr A aktier.

Den 5 juli publicerade bolaget ett beslut om att notera bolagets B-aktie pa Nasdaq
First North och att man men anledning av detta lamnar handelsplatsen Pepins och
sista handelsdag ar augusti manads handelsperiod.

Avanza bank kommer att vara finansiell radgivare for bolaget i denna process.
Malsittning dr att vara i handel First North i omedelbar anslutning i borjan pa

det nya aret 2020.

I augusti genomfors ett markforvirvet i norra stockholm. Forvirvet finansieras
genom en Okad kreditfacilitet fran bolagets bank, Swedbank och en av den ordinarie
arsstimman beslutad riktad emission.

Den av den ordinarie arsstimman godkinda riktade emissionen pa totalt

40 MSEK foretas och blir vid Bolagsverket slutregistrerad den 28 september.
Bolaget far hiarvid 800.000 st nya B aktier och totalt antal aktier efter denna
riktade emission blir 9.715.426 st varav A aktier 2.000.000 st.

Aktiekapitalet uppgar efter emissionen till 242.885.660 Kr.

Kvartal 4-2019

Bolagets gemensamhetsanliaggning for anslutning och spdr inne pa jarnvigs-
omradet Hallsberg Rala 4:29 fir under kvartal 4 en kapcitetstorstirkning genom

att de gemensamma sparen byggs ut och okar tillgingligheten.

Denna kapacitetsforstirkning ér ett led i att skapa forutsitining for nista
etapputbyggnad inne pa Rala omradet. Sparet bendmns som -Spar 901- och intresse
for att nyttja sparet for uppstéllning har redan foranmalts.

Den 24 oktober gistades vir hjulupparbetningsverksamhet i Hallsberg av giister
fran Milardalsradet dir Hallsbergs kommun stod som vird.

Den 19 december holls en extra bolagsstimma pd Hotell Stinsen 1 Hallsberg.

Pa stimman deltog 7 personer och 29,24% av kapitalet och 61.56% av rosterna var
representerat.

Samtliga beslut togs enhilligt.

Utmirkande beslutspunkter var -Beslut om entledigande av ledamoten Peter Schmidt
och om dndringar i bolagsordningen samt bemyndigande till styrelsen om nyemissionw
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Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Den 5/1-2020 laga kraft om sammanslagning av aktier 5:2 och dndring av nominellt belopp
fran 10 kr till 25 kr.

Den 28/1-2020 offentliggdr bolaget ett prospekt for notering pa Nasdaq First North Growth Market.
Tidsplan och erbjudande faststallt och man inbjuder nya aktieigare till teckning i bolaget for att uppna
en spridning av dgarantalet. Agarspridning skall ske genom nyteckning av aktier i bolaget och en ny-
emission med kontant betalning skall ske av 5.000.000 st aktier serie B med en dvertilldelningsratt

om 750.000 st serie B. Pris per aktie faststallt till 50 Kr / aktie.

Teckningsperioden foreslas piga t o m den 12 februari 2020.

Den 14/2-2020 offentliggérs utfallet av erbjudandet att teckna B aktier. Drygt 22 tusen tecknade nya
aktiedgare och tilldelning kommer ske till drygt 6 tusen nya akticégare. Bolaget okar sitt aktiekapital

med 125 MSEK och lika mycket laggs i dverkursfond.

Den 20/2-2020 Train Alliance Sweden AB (publ) under namnet TRAIN B far sin forsta handelsdag pa

Nasdaq First North Growth Market. Sedvanlig klockringning skedde hos Nasdaq kl 09:00 och forsta handels-

dagen skedde utan stérningar och noterades att aktien handlades till 6ver sitt introduktionspris pa 50 kr.

Den 20/3-2020 Bolaget offentliggor, med hinsyn tagen till det stora intresset i anslutning till bolagets
erbjudande att teckna B aktier i anslutning till noteringen, att bolaget utnyttjar overtilldelningsoption efter
att man samtidigt avslutar stabiliseringsperioden. Bolaget genomfor dirvid en nyemission och dkar antalet
aktier med 703.830 st B aktier.

Den 23/3-2020 Offentliggdr bolaget férvirv av storre strategiskt markomrade i Visterds och Okar sitt
innehav fran 30% till 45% i sitt intressebolag for mark i Sigtuna. Afféren ér pa totalt 252 MSEK varav
hilften betalas med aktier genom apportemission till siljaren,

Den 23/3-2020 Offentliggors att Kilenkrysset, en sedan linge viktig samarbetspartner for Train Alliance,
blir storigare i Train Alliance genom sitt deltagande i emission riktad genom apport for affaren med okat
innehav i intressebolaget Sigtuna och markforviry i Viisterés.

Kilenkrysset viirderar aktien i Train Alliance till 63 kr och tar emot aktier som betalning for den dverlatna
egendomen. Priset 63 Kr ér 20% hogre n den kurs som bolaget handlades till vid tillféllet for apport-
emissionen. Emissionen innebir en dkning av antalet aktier med 2.000.000 st B aktier.

Den 30 april 2020 tecknar bolaget ett marksikringsavtal med jarvégsfordonsforetaget Siemens Mobility AB
for etablering i Hallsberg. Avtalet dr ett forsta avtal for att sikra mark for en lokalisering av en modern lok-
verkstad pa Train Alliance:s jirnvigsomride Rala i Hallsberg. Avtalets fortsittning r att gemensamma ut-
redningar foretas och arbetas fram avseende teknik och kravspecifikationer for den forestdende toppmoderna
anldggningen.

Train Alliance paverkas av COVID 19 pa den basis att verkstiderna som har rorliga intiikter for sitt nyttjande

kraftigt minskas ned pi grund av att stora delar av tagflottan star avstalld. Investeringsbeslut och framtids-
satsningar har skjutits upp i avvaktan pa hur utvecklingen for COVID 19 artar sig.m
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Finansiell éversikt - koncernen

Verksamheten bedrivs frin Kiruna i norr till Trelleborg i sdder. Koncernens balansrédkning bestar i allt
visentlig del i markinnehav pa strategiska jarnvagsorter. Totalt disponeras nirmare drygt 2.000.000 m2 mark
varav cirka hilften ir detaljplanelagd och klar for jarnvigsindamal. Resterande markinnehav ér i process

for att fa detaljplanelagd for jirnvigsindamal. Processen att fa mark klar for jaimvigsandamal dr kostsam
och tidskrivande.

Koncernens strategiska markinnehav ir ingen nodvindighet for den verksamhet som bedrivs.
Koncernens samlade kompetens nyttjats av kunder som ager egna anliggningar och dér koncernen
tillfér konceptradgivning for teknikval for bista 16sning kapacitets- och effektivitetsmassigt.

Det strategiska markinnehavet har dndock, trots dessa fristiende uppdrag, varit en forutsittning for
att fa externa uppdrag, och koncernens strategi och vision att etablera effektiva jarnvags-
anlidggningar pa sina egna markomraden kvarstar alltjamt och koncernens strategiska markinnehav ar
en integrerad del av totalerbjudandet till kund som bestar i att leverera jirnvigsanlaggningar pa rétt
plats omloppsmissigt och med ritt teknik och konceptutformning for bista resultat kapacitets-

och effektivtetsmissigt.

Koncernens verksamhet bedrivs i huvudsak i moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en forvaltande roll
och en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa bolag organisatoriskt dr dgare av realtillgingarna
iform av mark och anldggningar.

Resultatrikning
Rorelsens intdkter

For heldret s& uppgick koncernens rorelsens intikter till 125,7 MSEK (fg ar 92.5 MSEK) vilket ar
en 6kning fran foregiende dr med drygt 35%. Denna markanta forbattring kom i sista kvartalet

och har sin forklaring i etableringar och fardigstillda uppdrag pd den helt jarnvigsklara marken
i Hallsberg. Bruttovinstmarginalen uppgick till 25,8% mot foregdende ar da den var 30,2%.

Koncernens bruttovinstmarginalen styrs starkt av produktmixen och under 2019 sé bestod affars-
volymen av intikter fran sdlda foridlade objekt med 100,2 MSEK vilket utgor 79,7% av totala intakter.
Anlaggningshyrorna uppgick till 13,1 MSEK vilket utgér 10.4% av totala intikter och koncept och
kompetensintikter (konsultintikter) uppgick till 12,4 MSEK vilket utgér 9.9% av totala intdkter.

Rirelsens kostnader

Total kostnadsmassa for 2019 utgéres av -106,1 MSEK (fg ar -77,2 MSEK). Koncernens rorelse-
marginal fore finansiella poster utgores av 15,6% (fg dr 16,6%). Avskrivningar pa fardiga anldggningar
utgores av -5,7 MSEK (fg ar -5,8 MSEK).

Arets resultat efter skatt uppgar till 11,7 MSEK (fg ar 7.2 MSEK).%
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Investeringar

Koncernen har for heliret 2019 foretagit investeringar med 206,4 MSEK (fg ar 96.5 MSEK)
Investeringarna avser materiella anlaggningstillgangar. Koncernen har inte under 2019 foretagit
nagon investering i finansiella eller immateriella anldggningstillgingar.

Fg ér foretog koncernen investering i finansiella anlaggningstillgdgnar med 4,2 MSEK.

Kassaflide och likvida medel

Koncernens likvida medel vid rets ingang uppgick till 22,3 MSEK och vid arets utgang 61,3 MSEK
inkluderat den kortfristiga placering pa 10,0 MSEK som foretagits av koncernens tillfalliga overlikviditet.
Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 54,0 MSEK (fg ar 3,3 MSEK).

Kassaflode frin investeringsverksamheten uppgick till -129,5 MSEK (fg ar -13,0 MSEK).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till +114,5 MSEK (fg ar -9,2 MSEK).

Det operativa kassaflodet, det vill siiga, kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forindring
av rérelsekapital uppgick for koncernen till +17.9 MSEK (fg ar +15,1 MSEK)

Balansrikning

Materiella anliggningstillgangar uppgick till 507,9 MSEK (fg ar 354.6 MSEK) och utgor 69,9%

av koncernens tillgdngsmassa (fg ar 64,9%).

Finansiella anliggningstillgangar uppgdende till 148,6 MSEK (fg ar 148,6 MSEK) bestar till huvudpart

av andelar i markbolag som bolaget och koncernen innehar 30% dgande i samt i Gvriga bolagsinnehav

som har koppling till markinnehav men dér bolaget har en andel som uppgar till lagre én 25% och ér darfor
ej att betrakta som intressebolag.

Omsittningstillgingarna uppgdr till 70,3 MSEK (fg ar 43,1 MSEK) och av dessa utgor 61,3 MSEK
likvida medel (fg ar 22.2 MSEK) och bolaget och koncernen har en god kassabehallning.

Av koncernens tillgingsmassa sa dr 370,7 MSEK (fg ar 327.7 MSEK) finansierat via eget kapital och
200.9 MSEK finansierat fran kreditinstitut och dvriga langfristiga skulder (fg dr 148,3 MSEK).

Finansiering fran kreditinstitut har féretagits pa langa villkor for att mota de langa ledtider
processerna i markfrigorna har. Koncernens soliditet uppgick till 51.0% (fg ar 59,9%).

Eget kapital

Koncernens egna kapital vid rets slut uppgick till 370.7 MSEK (fg ér 327.7 MSEK). Antalet aktier
vid drets slut uppgar till 22.288.566 st aktier varav 5.000.000 st ér A aktier och resterande ar B aktier.
Synligt eget kapital per aktie uppgar till 14,70 kr / aktie (fg dr 14,63 kr / aktie)

vid arets ingang uppgick till 22.288.566 st aktier. Den 19/7-2019 foretogs en omviind splitt och 5 st
aktier blev 2 st. Den 28/9-2019 foretogs ocksa en riktad emission for att finansiera forvirvet av spar
terminalen i Sigtuna, och i emissionen tillkom 800.000 st aktier. Summa aktier vid arets utgang uppgar
saledes till 9.715.426 st varav 2.000.000 st ér A aktier och resterande dr B aktier.

Synligt eget kapital per aktie i koncernen uppgar till 38.21 kr / aktie (fg ar 14,70 kr / aktie)ﬁl
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Flerdrsiversikt 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
KONCERNEN
Rorelsens intikter 125716 92492 90 406 88 449 76 044 69947 40172
Arets resultat 11706 7 251 7 346 23 948 5199 9100 1924
Balansomslutning 726745 546 364 559231 483 063 450 696 446 595 396324
Soliditet % 51,0% 59,9% 58.3% 59,6% 60,2% 54,9%  57,6%
MODERBOLAGET
Rorelsens intikter 1te6l4 151000 73 055 84 602 69 947 69 844 40004
Arets resultat 12 686 1 454 2218 11116 6772 8963 2954
Balansomslutning 704 926 559491 607 48] 501 556 459 808 436247 336828
Soliditet % 50,7% 55,9% 52.3% 56,8% 59,5% 56,4%  68,1%

Bundet eget  Overkurs- Fria Arets
Koncernen Aktickapital kapital fond reserver resultat
Eget kapital 2018-12-31 222 886 14 088 29 623 53 830 7251
Disp av arets resultat enl drsstimma 0 0 0 7251 -7 251
Utdelat till akticigarna 0 0 0 -5 573 0
Nyemission 20 000 0 20 000 0 0
Kostnader for notering 0 0 -3 110
Koncernmassig justering 0 0 0 0 0
Forskjutning mellan bundet eget -3 111 3111
kapital och fritt eget kapital 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 11 706
Eget kapital 2019-12-31 242 886 10977 49 623 55509 11 706

Pigiende Overkurs- Fria Arets

Moderbolaget Aktiekapital ~ emission fond reserver resultat
Eget kapital 2018-12-31 222 886 0 29 623 59 569 1454
Disp av arets resultat enl arsstimma 0 0 0 1 454 -1 454
Utdelat till aktiedgarna 0 0 0 -5 573 0
Nyemission 20 000 0 20 000 0 0
Kostnader {or notering 0 0 0 -2970 0
Ovrig justering 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 12 686
Eget kapital 2019-12-31 242 886 0 49 623 52 480 12 686
Moderbolaget 2019 2018

Antal aktier vid drets ingang

22.288.566 st

22.288.5606 st

Sammanslagning omvind splitt 5:2, 19/7-2019 -13.373.140 st 0 st
Nyemission - riktad, registrering 2019-09-28 800.000 st 0 st
Antal aktier vid arets utgang 9.715.426 st 22.288.566 st
Summa A aktier med 10 ganger réstvirde 2.000.000 st 5.000.000 st
Summa B aktier 7.715.426 st 17.288.566 st
Antal aktier vid drets utging 9.715.426 st 22.288.566 stq,
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Forslag till vinstdisposition (redovisas i hela kronor)
Till bolagsstimmans forfogande stiende medel:
Balanserade vinstmedel

Overkursfond

Arets vinst

Styrelsen foreslar att ovanstaende disponeras salunda:
Utdelas till aktieiigarna

Overfores i ny rikning

Vad betriffar foretagets resultat och stillning i dvrigt, hinvisas till efterfoljande resultat- och
balansriikningar med tillhérande bokslutskommentarer. Koncernens jimforelsear ar likstallt med

moderbolagets jamforelscar.g,

52 480 346
49 622719
12 686 524
114 789 589

0

114 789 589

114 789 589

&(31)
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Resultatrikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget
Resultatrikning Not 2019 2018 2019 2018
Belopp 1 kSEK
Rorelsens intikter 1,4
Nettoomsittning 13 091 8 367 3989 0
Intéikter fran koncernbolag 0 0 39 626 57418
Ovriga rorelseintikter 112 625 84 125 72 999 93 582
Summa rorelseintikter 125716 92492 116614 151 000
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader 4 93344  -64 590 93155 -133804
Ovriga externa kostnader 5,8 -4 569 -4 317 -4 378 -3 237
Personalkostnader 6 -2 458 -2.477 -2 458 2477
Avskrivning av materiella anliggningstillgingar 10,1112 -5 686 -5 785 -2 469 -833
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader 2106057  -77169 -102460 -140 351
Rorelseresultat 19 659 15323 14 154 10 649
Resultat fran finansiella poster 3,9
Rinteintikter och liknande poster 41 2 132 41 2132
Rintekostnader och liknande poster 14 -7014 -8 366 -7014 -8 366
Resultat fran koncernbolag 0 0 4 426 0
Summa resultat fran finansiella poster -6 973 -6 234 -2 547 -6234
Resultat efter finansiella poster 12 686 9089 11 607 4 415
Bokslutsdispositioner
Erhillna och limnade koncernbidrag 0 0 1112 4675
Forandring avsittning till periodiseringsfond 25 0 0 0 -425
Forindring avskrivning utdver plan 0 0 0 -6 952
Resultat fore skatt 12 686 9 089 12719 1713
Skatt pa arets resultat 7 -980 -259 -33 -259
Forandring uppskjuten skatt 0 -1 579 0 0
Arets resultat 11 706 7251 12686 1454
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Koncernen Moderbolaget

Balansrikning Not 2019 2018 2019 2018
Belopp i kSEK
TILLGANGAR 1,2,3
Anliiggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar
Byggnader och mark 11 260191 241 362 150 523 124 814
Inventarier, verktyg och installationer 10 35092 29 469 35092 29 469
Pagaende nyanliggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 12 212575 83 798 31 815 15995
Summa materiella anliggningstillgingar 507 858 354 629 217 430 170 278
Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 16 0 0 172 418 130 268
Fordringar péd koncernforetag 0 0 99 944 0
Andelar i intressefortetag 17 140125 140 125 140 125 140 125
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 18 8 500 8 500 8 500 8 500
Summa finansiella anliggningstillgingar 148 625 148 625 420 987 278 893
Summa anliggningstillgangar 656 483 503 254 638 417 449 171
Omsiittningstillgangar
Varulager
Varulager mm 431 3373 431 3373

431 3373 431 3373
Fordringar
Kundfordringar 2930 8 141 2 689 8 141
Fordringar pa koncernforetag 0 0 0 73 090
Skattefordran 0 0 145 0
Ovriga fordringar 2 548 5457 332 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 13 3100 3 875 2783 3 866
Summa kortfristiga fordringar 8 578 17 473 5949 85097
Kortfristiga placeringar 10 000 4000 10 000 4 000
Kassa och bank 51253 18 264 50129 17 850
Summa omsittningstillgingar 70 262 43110 66 509 110 320
Summa tillgidngar 726 745 546 364 704 926

559 4914;4&
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Koncernen Moderbolaget
Balansrikning Not 2019 2018 2019 2018
Belopp 1 kSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1:%3
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 242 886 222 886 242 886 222 886
Bundet eget kapital 10977 14 088 0 0
Summa bundet eget kapital 253 863 236 974 242 886 222 886
Fritt eget kapital
Overkursfond 49 623 29 623 49 623 29 623
Balanserade medel 55509 53830 52 480 59 569
Arets resultat 11706 7251 12 686 1 454
Summa fritt eget kapital 116 838 90 704 114 789 90 646
Summa eget kapital 370 701 327678 357 675 313 532
Obeskattade reserver
Ackumulerade 6veravskrivningar 0 11611 11611
Periodiseringsfonder 25 2 355 2:355
Summa obeskattade reserver 13 966 13 966
Avsiittningar 21
Uppskjutna skatteskulder 4 059 2 989
Summa avsittningar 4 059 2989
Langfristiga skulder 14
Skulder till kreditinstitut 134 572 97 045 134 572 97 045
Ovriga langfristiga skulder 66 333 51249 66 333 51249
Summa lingfristiga skulder 200905 148 294 200 905 148 294
Kortfristiga skulder
Fakturerat ej upparbetat 22 15817 20 007 35000 20 007
Skulder till kreditinstitut 14 22222 11 860 22222 11 860
Leverantorsskulder 11117 14 095 11117 13 289
Aktuella skatteskulder 7 802 1239 0 1239
Skulder till koncernforetag 0 0 826 23 329
Ovriga kortfristiga skulder 73 819 432 48 982 407
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 27303 19 770 14 233 13 568
Summa kortfristiga skulder 151 080 67 403 132 380 83 699
Summa eget kapital och skulder 726 745 546364 704 926 559 491

T2
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Kassaflodesanalys - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget
Kassaflodesanalys 2019 2018 2019 2018
Belopp i kSEK
Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster (rorelseresultat) 19 660 1’5:323 14 155 10 649
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar 5 686 5785 2 469 833
Erhallen riinta 41 2132 41 2 132
Erlagd rinta -7014 -8 366 -7014 -8 366
Betald skatt -574 -172 -574 21
Ovriga poster som piverkar kassaflodet 84 439 5536 14
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 17 883 15141 14 613 5241
forindring av rorelsekapital
Forindringar av rorelsekapital
Foriandringar av kortfristiga fordringar och varulager 11 837 -9270 79293 105 461
Fordndringar av kortfristiga skulder 24 260 -2536 -9 935 -47 565
Forindringar av rorelsekapital 36 097 -11 806 69 358 57 896
Kassaflode frin den lopande verksamheten 53 980 3335 83971 63 137
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -206 375 -96 502 -96 842 -42 626
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 -4 200 -123 144 -34 400
Erhallen nettolikvid sdlda anlaggningstillgangar mm 76 920 87 700 59 829 4676
Kassaflode fran investeringsverksamheten -129 455 -13 002 -160 157 -72 350
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40 000 0 40 000 0
Erhallna lan och krediter 94 8606 10 000 94 866 10 000
Amortering av 1an och krediter -11 860 -13 923 -11 860 -13 923
Utdelning till aktiedgare -5572 -5572 -5572 -5572
Ovrigt / (emissionskostnader dver eget kapital) -2 969 346 -2969 -14
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 114 465 -9 149 114 465 -9 509
Forindring likvida medel 38 989 -18 817 38279 -18 722
Likvida medel vid arets borjan 22 264 41 081 21 850 40 572
Likvida medel vid drets slut 61253 22 264 60 129 21 850

varav kortfristiga placeringar 10 000 4 000 10 000 4 000%
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Not 1 - Redovisning- och virderingsprinciper

Belopp, bendimning och datum

Alla belopp i drsredovisningen uttrycks i svenska kronor i tusental (KSEK) om ej annat uppges. Alla noter
och kommentarer avser koncernen savida det inte explicit star Moderbolaget. Redovisningsperioden
stricker sig fran 1 januari till 31 december 2019.

Allminna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprittar koncernredovisning for bolag dar innehav och majoriteten av rosterna ar bolagets

samt for foretag dir bolaget genom avtal har ett bestimmande inflytande. Dotterforetagen och bolagen
med bestimmande inflytande konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Uppgifter om koncernforetag
finns i noten om finansiella anliggningstillgdngar. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet Sverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag di det bestimmande inflytandet upphdér.

Koncernens bokslut ir uppriittat enligt forvirvsmetoden. Forvirvstidpunkten ér den tidpunkt dé det
bestimmande inflytandet erhlls. Identifierbara tillgangar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga virden vid forvirvstidpunkten. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgdngarna vid forvérvstillfallet och anskaffningsvirdet, och vérderas initialt till
anskaffningsvérdet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra linder som upprittar sin arsredovisning i utlindsk valuta vid konsolideringen
omriknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagkurs respektive
avistakurs for den dag respektive affarshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernforhallanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org nr 556785-5241, med siite Hallsberg, ar moderbolag till heligda
dotterforetagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB org nr 5568 10-9960, Train Alliance
Lokvagnen Markforvaltning i Sigtuna AB org nr 556891-8758, Lokvagnen i Eskilstuna AB org

nr 556800-6547, Lokvagnen Deicing Facility AB org nr 556801-6579, Brista Sparterminal AB org

nr 556871-5436, Lokvagnen Norrsunda Brista Nr2 Sparterminal [T AB org nr 556899-3074, Eskilstuna
Fristaden 1:31 Fast AB org nr 559090-3711 och Lokvagnen i Landskrona AB org nr 556787-9985

som i sin tur ir moderbolag for dotterbolaget , KB Plitgirden i Landskrona org nr 016549-9691 e
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhet utgors av utveckling, produktion och forsiljning av kundspecifika koncept-
|6sningar for anldggningar i det svenska jarnvagsnatets sidosystem. Uppdragen ir starkt kompetens-

knutna och koncernens marktillgingar ar en del i en total konceptldsning for kunden. Konceptet be-

héver inte knytas till vira egna anlaggningar eller strategiska markomraden utan erbjuds dven till kund

som en fristiende 16sning till deras egna befintliga och forestaende anldggningar. Inriktningen r tydlig

mot produktionsoptimering och kapacitetseffektivisering av utformningen i sidosystemens underhéllsverk-
stader for jaimvigsfordon inbegripande teknikval och omloppsplacering av teknik. Forséljningen ér i huvud-
sak inriktad mot den svenska marknaden, dven om uppdrag ocksd utfors i utlandet.

Rirelsens intikter

Tjdnsteuppdrag

Fér tjinsteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som ér hanforliga till ett utfort
tjansteuppdrag som intakt respektive kostnad i forhillande till uppdragets fardigstallandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrikning). Ett uppdrags fardigstillandegrad bestims genom att
nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med beriknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett
uppdrag inte kan beriiknas pé ett tillforlitligt satt, redovisas intikter endast i den utstrickning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av bestillaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjiansteuppdrag pa l6pande rikning redovisas inkomsten som ér hanforlig till ett utfort
tjansteuppdrag som intikt i takt med att arbete utfdrs och material levereras eller forbrukas.

Uthyrning och hyresintikier

Firdiga konceptlosningar och anlédggningar erbjuds och tillstilles for forhyrning av kund. Dessa intakter
redovisas som nettoomsittning i koncernen.

Avsittningar gors for de risker for intiktsreduktioner som kvarstar. Forsdljningen

redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.

Sdlda forédlingsobjekt

Forsiljning av forddlingsobjekt avser mark konverterad for jarnvigsindamal eller anldggningar
diir koncernen har utfort konceptutformning eller annan teknikprojektliknande foradling. Intikten
redovisas under Ovriga rorelseintikter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intikten ar

ar kopplat ett foradlingsvirde som organiseras av verksamheten och de direkta kostnaderna hanfor-
liga for detta inbegriper savil teknik och entreprenad inkdp for foradlingen som inkdp av konsulter
som anvisas foradlingen eller forddlingsprocessen. Detta galler dven forsiljning av andelar i bolag
som iger foridlade objekt.

Varor

Forsiljning av varor redovisas nér vasentliga risker och fordelar dvergar fran siljare till kopare i
enlighet med forsiljningsvillkoren. Koncernens forsiljning av varor intiktsredovisas i sin helhet vid
forsiljningstillfillet. Avsdttningar gors for de risker for intiktsreduktioner som kvarstar. Forsiljningen
redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Varulager

Varulagret ir upptaget till det ligsta av anskaffningsvirdet enligt forst in-forst ut-principen,
respektive verkligt nettoforsaljningsvirdet. Dérvid har inkurans beaktats. I varulager ingar dven
alla utgifter som ar direkt hanforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvﬁrdet%[
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Leasingavtal

Leasingavtal dir de ekonomiska fordelar och risker som ar hanforliga till leasingobjektet i allt
viisentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjirt dver leasingperioden.

Utliindska valutor
Monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta virderas till balansdagskurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rikenskapsiret under posten Skatt som belastat arets
resultat. Utover arets bolagsskatt redovisas ocksé faststiillda skillnader hinforliga till tidigare ér.
Forindringar av uppskjuten skatteskuld hanforlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som
belastat arets resultat.

Pagaende nyanliggningar som ar anliggningstillgangar

Koncernen har utéver fardiga anliggningar som ér for uthyrning eller halls tillganglig for en nyttjare av

det svenska jarnvigsnitets sidosystem. dven anliggningar som dr under uppforande i egen regi eller under
en foridlingsprocess och redovisas som en pagdende nyanldggning.

Under pagiende nyanliggningar redovisas ocksa de markinnehav som 4r under konvertering till fullstandigt
jarnvigsindamal. Med fullstindigt jirnvigsindamal avses att samtliga forutsttningar och tillstand
uppfylles, innebirande att bade detaljplan och anslutning till stamniitet skall vara uppfyllda.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I koncernredovisningen tillimpas avskrivningsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgangar.

Avskrivningar gors linjirt dver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anldggnirgstillgangar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet dverstiger det verkliga virdet pd koncernens
andel i det forviirvade dotterbolagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill skrivs av linjirt over
den beriknade nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar i posten Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgangar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband med forviry skrivs av

a mellan fem och tio ar.
P Sh
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Materiella anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingér utgifter som direkt kan hinforas till forvirvet av tillgdngen.

Nir en komponent i en anliggningstillging byts ut, utrangeras eventuell kvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsvirdet till den del tillgangens prestanda okar i forhallande till tillgdngens virde vid
anskaffningstidpunkten.

Utgifter for lopande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgdng som innehavts
for eget bruk utan ytterligare foridling fran forvirvet redovisas under Ovrig rorelseintikt respektive
Ovrig rorelsekostnad.

Avyttring av anlidggningstillgang som varit under bolagets eller koncernens foradling redovisas som
en bruttointikt och kostnaden hiirom som en direkt rérelsekostnad.

Materiella anliggningstillgangar skrivs av systematiskt Gver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststiills, beaktas i férekommande fall tillgangens
restvirde. Avskrivningarna ingér i resultatrdkningen i posten Av- och nedskrivningar av materi-

ella anliaggningstillgingar. Komponentavskrivningsmetod anvinds dven for dvriga typer av materiella
tillgangar, och darmed dven for byggnader.

Foliande nyttiandeperioder tilldmpas: antal ar
-Stomme och grund 80
-Stomkompletteringar / innerviggar 50
-VS Viirme och sanitet 40
-Elinstallationer 40
-Inre ytskikt / hyresgédstanpassningar 10
-Ventilation 20
-Fasad 40
-Yttertak 40
-Transport (hiss mm) 25
-Styr och dvervakning 15
-Ovrig infrastruktur 50
-Maskiner och andra teknikska anldggningar 5
-Inventarier, verktug och installationer

-Markanliggning 5-15
-Mark ; avskrives ¢j n/a
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Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Nir det finns en indikation pa att en tillgangs virde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgingen ett atervinningsvirde som ir ligre én det redovisade virdet, skrivs den ner till
atervinningsvirdet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de ligsta nivaer
dir det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenerande enheter). For tillgangar, andra

an goodwill, som tidigare skrivits ned gors per varje balansdag en provning av om aterforing bor
goras

I resultatrikningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dir
tillgangen nyttjas.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapital 11, vilket innebir att vérdering
sker utifran anskaffningsvirde.

Finansiclla instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar, kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantorsskulder och lineskulder. Instrumenten redovisas i balansridkningen nar bolaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhalla kassafloden fran
instrument har lopt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen niir forpliktelserna har reglerats eller pd annat satt
upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osiikra fordringar, Fordringar
som ar rintefria eller som loper med riinta som avviker fran marknadsréntan och har en 16ptid
verstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvirde och tidsvirdeforandringen redovisas
som rinteintikt i resultatrakningen,

Leverantirsskulder och Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet frin det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sisom riintekostnad eller rinteintikt éver lanets 16ptid. Hirigenom dverensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas. e
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Nedskrivningsprovning av anlidggningstillgangar

Vid varje balansdag beddmer bolaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av
anlidggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedoms vara bestiende.

Nedskrivning redovisas i resultatriakningen. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for tillgdngar
som dr vésentliga.

Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ér negativa ekonomiska omstindigheter eller ogynn-
samma forindringar av branschvillkor i foretag bolaget investerat i, eller tillgingars varde fatt negativa
omstiindigheter som paverkat anskaffningsvirdet och har ett hogre virde dn den virdeprovning som
foretas.

Nedskrivning for tillgingar varderade till upplupet anskaffningsvirde beriknas som skillnaden mellan
tillgangens redovisade virde och nuvirdet av foretagsledningens biista uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgingens ursprungliga effektivrinta. For tillgangar med rorlig ranta
anvinds den pa balansdagen aktuella rantan som diskonteringsranta.

Om nedskrivning av aktier sker, faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade virdet och det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsiljningskostnader och
nuvirdet av framtida kassafléden (som baseras pa foretagsledningens bésta uppskattning).

Ersittning till anstillda
Ersittning till anstillda i form av 1on. sociala kostnader, pensionspremier, semester och dvriga former
redovisas i takt med att tjansterna utfors.

I koncernen forekommer inga avgiftsbestimda pensionsarrangemang, men innebir att faststillda
avgifter, om aktuellt, betalas l6pande till en utomstaende part och att koncernen dérefter inte har
nigra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hinfor sig till innevarande perioder.

Ersiittningar vid uppsagning utgar da nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstill-
ning fore den normala tidpunkten for anstillningens upphorande eller da en anstilld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgéng i utbyte mot sadan ersittning. Om ersittningen inte ger foretaget nagon
framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nir foretaget har en legal eller informell
forpliktelse att 1dmna sddan erséittning. Ersittningen viirderas till den bista uppskattningen av den er-
siittning som skulle kriivas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Laneutgifter
Inga lineutgifter aktiveras till anlédggningstillgdngar. <,
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Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirektmetod. Det redovisade kassaflodet om(attar endast
transaktioner som medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar som endast ar
utsatta for obetydlig risk for virdefluktationer, handhas pa en 6ppen marknad och har en kortare
loptid 4n tre méanader frin anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper
Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, forutom i
de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvs-
kostnader. Eventuella kapitaltillskott 1aggs till anskaffningsvérdet nar de limnas.

Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt. She
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Not 2 - Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gér uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar fér
redovisningsidndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebiir en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under nistkommande ar behandlas i huvud-
drag nedan.

Goodwill, Immateriella anliggningstillgangar och andelar i dotterforetag

Bokférda virdet provas drligen genom att tillgangens dtervinningsvirde faststills. Det sker genom ett
s.k. impairment test, varvid -férenklat- nuvérdet av framtida kassafloden jamfors mot det bokforda
viirdet, i forekommande fall kan dven tillgangens marknadsvirde anvéindas. Utgangspunkten for
nuvirdesberiikningen har varit senast tillgingliga prognos for respektive dotterforetag och dess
realtillgdngar.

Pigaende arbeten / Pigiende nyanliggning.

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen virderas enligt principerna for successiv
vinstavrikning. En individuell bedomning har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant
reservering for forlusten gors. I vissa fall stricker sig projekten over en lingre period om flera
manader. Skulle nya fakta tillkomma efter balansdagen eller upprittandet av denna arsredovisning
kan det resultera i en nedskrivning av (eller reservering fér forlust i) de pagéende arbetena per
bokslutsdagen.

Med hiinsyn till de langa och visentligt lingre ledtider inom jirnvigsanldggningar sa redovisas
uteslutande pagiende arbeten och pagiende nyanliggning som langfristig anldggningstillging.

Varualger
Endast kurant varulager varderas, och virdering sker till ligsta vérdets princip LVP FiFu,
post for post och ingen generell inkurans inberéaknas. %4,
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Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen dr genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med
finansiella risker avses oonskade fordndringar i foretagets resultat- och balansrikning till f6ljd av
fluktuationer pa de finansiella marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende nedanstiende risker;

- Likviditetsrisker

- Valutarisker

- Rénterisker

- Finansieringsrisker
- Motpartsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillgang till likvida medel for att mdéta
forutsedda och oftrutsedda dtaganden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevird
kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ér huvudsakligen verksamt pa svenska marknaden, men vissa inkép gors dér
handelsvalutan ir antingen EURO. Eftersom redovisningsvalutan for foretaget dr SEK kommer det att
forekomma omrikningsdifferenser vid upprittande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen rora
sig om ¢j realiserade valutadifferenser eftersom inkdp av komponenter och tjdnster till viss del forvirvas
i EURO. Inslag av valutaexponering finns saledes.

Riinterisk

Foretaget ér utsatt for rinterisk liksom andra foretag som finansierar sig pa kapitalmarknaden.

Mindre foretag har frin tid till annan svart att hitta extern finansiering pa kapitalmarknaderna. For
bolaget och koncernen innebiir detta bl.a. att bolaget i forsta hand vinder sig till svenska bank och kredit-
institut. Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk rinta och med mojlighet till att fixera
rintekostnaden dver loptiden, vilket dr att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gors mot realtillgangar som underliggande siakerhet. De svenska bank-
och kreditinstituten omvirderar sina principer for belaningsbara tillgangar och detta utgér en re-
fiansieringsrisk nér lanens l6ptid [6per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen ir utsatt for motpartsrisker. Dessa bestar i huvudsak av problem som kan uppsta
di foretagets kunder och leverantdrer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller andra problem
som leder till att reglering av bolagets och koncernens fordringar blir férsenade eller uteblir.
Omvirldsanalys och niira uppféljning av motparternas situation dr dérfor en prioterad aktivitet,
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Not 4 - Rorelsens intikter

Koncernen Moderbolaget
Geografiska marknader 2019 2018 2019 2018
Sverige 124 095 87 828 114 993 146 336
Utlandet 1621 4 664 1621 4 664
Totalt 125716 92 492 116 614 151 000
Nettoomsittningens fordelning
Tjdnsteuppdrag 12 392 851 10 807 0
Anlaggningshyror 13 091 7516 5574
Totalt 25 483 8367 16 381
Ovriga rorelseintiikter
Forsiljning av foradlingsobjekt 100 189 83513 100 189 93513
Ovriga intikter 44 612 A4 09
Totalt 100 233 84 125 100 233 93 582
Nettoresultat forsiiljning av foridlingsobjekt
Forsiljning av forddlingsobjekt 100 189 83 513 100 189 93513
Direkta kostnader till intikten -93 155 -64 590 -93 155 -76 386
Nettoresultat 7034 18 923 7034 17 127

Not 5 - Arvode till koncernens och moderbolagets revisorer

Koncernen Moderbolaget
Baker Tilly 2019 2018 2019 2018
Revisionsuppdrag 297 216 247 122
Andra uppdrag dn revision 0 0 0 0
Summa 297 216 247 122

<
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Not 6 - Anstillda samt loner och ersidttningar

Koncernen Moderbolaget

Anstiillda vid arets slut 2019 2018 2019 2018
Sverige 5 4 5 4
Varav kvinnor % % 0% 0 % 0%
Summa anstiillda vid drets slut 5 4 5 4
Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse 5 5 5 )
Varav kvinnor % 0 % 0% 0% 0%
Ledande befattningshavare 2 2 2 2
Varav kvinnor %a 0% 0% 0% 0 %
Summa styrelse och ledande befattningshavare 7 7 7 )
Lioner, andra ersittningar och sociala kostnader
Styrelse, VD, och ledande befattningshavare 770 516 770 516
Ovriga anstillda 1 080 1243 1 080 1243
Summa loner och ersétiningar 1 850 1759 1 850 1759
Sociala kostnader 581 491 581 491
Pensionskostnader 0 0 0 0
Ovriga personalkostnader 27 227 27 227
Varav stvrelse och VD 27 30 27 30
Summa 608 718 608 718
Summa Personalkostnader 2 458 2477 2458 2477
Not 7 - Skatt som belastat drets resultat

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Resultat efter finansiella poster 12 686 9089 11 607 4415
Bokslutsdispositioner n/a n/a 1112 -2702
Resultat fore skatt 12 686 9 089 12719 1713
Ej skattepliktiga intikter -10 221 -1 138 -12 748 -1 138
Justering for ej avdragsgilla kostnader 2044 735 113 732
Fran foregaende taxering, kvarvarande underskott 0 0 0 0
Ovriga justeringar av taxeringsmissigt resultat 70 -331 70 -131
Kvarvarande resultat till beskattning 4 579 8 355 154 1176
Skatt som belastar arets resultat: 21,4% -980 -1 838 -33 -259

varav fordndring uppskjuten skatt 0 -1 579 0] 0 %



Train Alliance Sweden AB (publ) 24(31)
Org nr 556785-5241

Not 8 - Operationella leasingavtal
Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas avseende icke uppsigningsbara leasingavtal

Arets leasingkostnad uppgar till 3.909 KSEK (fg ar 2.274 KSEK).

Koncernen Maoderbolaget
2019 2018 2019 2018
Forfaller till betalning inom ett ar 3909 3 864 3909 3 864
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 ar 13 387 13 524 13 387 13524
Forfaller till betalning senare én 5 ir 0 0 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 17 296 17 388 17 296 17 388

I koncernens och moderbolagets redovisning utgors den o erationella leasingen av dtagande for 1 st Tandem
4 g 24 :

Underfloor Wheelsset Lathe U 2000 - 400 D. Léptid 60 manader och per bokslutsdagen dterstar 41 mdnader.

Not 9 - Finansiella intikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Ranteintikter 40 401 40 401
Valutakursdifferenser 1 1731 1 1731
Summa finansiella intiikter 41 2132 41 2132
Réntekostnader till kreditinstitut -4 425 -4 398 -4 425 -1747
Rintekostnader for lingfristiga skulder ej kreditinstitut -2523 -3 956 -2523 -6 607
Ovriga skuldrelaterade kostnadsposter -66 -12 -66 -12
Summa finansiella kostnader -7014 -8 366 -7014 -8 366
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvirde 46 209 42254 34 544 23 088
Omklassificeringar 0 -7 501 0 0
Arets inkop 6 580 11 456 6 580 11 456
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirde 52789 46 209 41 124 34 544
Ingdende avskrivningar -16 740 -13 638 -5075 -4 373
Omklassificeringar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -957 -3 102 -957 -702
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 697 -16 740 -6 032 -5 075
Utgiende restviirde enligt plan 35092 29 469 35092 29 469

St
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Not 11 - Byggnader och mark Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ingaende anskaffningsvirde 251 616 224 061 125 086 80 783
Omklassificeringar 8 265 -3679 11928 0
Arets inkop 15293 45 040 15293 44303
Forsiljning / utrangeringar 0 -13 806 0 0
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirde 275174 251 616 152307 125086
Ingdende avskrivningar -10 254 -7 571 =272 -141
Omklassificeringar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -4 729 -2 683 -1512 -131
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 983 -10 254 -1 784 -272
Utgiende restvirde enligt plan 260 191 241 362 150 523 124 814

Specifikation av restviirde

Mark ej avskrivningsbar 144 079 159 073 106 644 118 526

Byggnad och markanlidggningar 116112 82 289 43 879 6288
260 191 241 362 150523 124814

Not 12 - Pagaende nyanliggningar och forskott avseende

materiella anliggningstillgiangar Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018

Ingdende anskaffningsvirde 87 398 120 642 15995 29 128

Omklassificering mellan anldggningstillgangar -4 608 11 180 -11 928 0

Omklassificering frin forskott och pagaende arbeten 10510 0 6 028 0

Arets inkop 199 795 40 006 81 549 0

Férsiljning / utrangeringar =76 920 -84 430 -59 829 -13 133

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirde 216 175 87 398 31815 15995

Ingaende avskrivningar -3 600 -3 600

Arets avskrivningar 0 0

Utgiende ackumulerade avskrivningar -3 600 -3 600

Utgdende restviirde enligt plan 212 575 83 798 31815 15995

Specifikation av restvirde

Mark under konvertering for jarnvagsandamaél 26 180 26 129 26 130 | 848
Erlagda forskott for mark- och anliggningsforvirv 143 350 3339 3300 3339
Teknik och anliggning per balansdagen ej firdigstilld 43 045 54330 2385 10 808

212575 83 798 31815 15995
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
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Koncernen Moderbolaget

2018 2018 2019 2018
Forutbetald hyreskostnad och markarrende 1914 1 649 1914 1 650
Upplupna intikter pagdende uppdrag 819 1 800 819 1 800
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 367 426 50 416
Summa fiorutbetalda kostnader och upplupna intiikter 3100 3 875 2783 3866
Not 14 - Réintebirande skulder

Koncernen Moderbolaget

Langfristiga skulder 2019 2018 2019 2018 Rintetyp Loptid
Kreditinstitut, reverslan 134 572 97 045 134 572 97 045 Fast 2021-06-30
Ovriga langfristiga skulder 66333 51249 66 333 51249  Fast 2021-01-30
Summa Lingfristiga skulder 200905 148294 200905 148 294
Kortfristiga skulder
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) 0 10000 0 10000 Rorlig Tillsvidare
Kreditinstitut, reverslan 22 222 1 860 22,222 1860  Fast 2020-12-31
Summa Kkortfristiga skulder 22222 11860 22222 11 860

Not 15 - Upplupna kostnader

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Semesterldner 417 191 417 191
Léneskatter och socialavgifter 185 61 185 61
Upplupna kostnader utforda uppdrag 5187 11084 2187 11084
Forutbetalda anldggningshyror 10099 5791 6 200 0
Upplupen kostnad internférvarv koncernen 11029 0 4997 0
Ovriga upplupna kostnader 386 2643 247 2232
Summa upplupna koestnader 27303 19770 14 233
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Not 16 - Andelar i koncernfioretag
Andel av Synligt
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Bokf virde moderbolaget

Direktigda bolag Org nummer Siite kapitalet  eget kapital 2019 2018
Train Alliance Lokv i Hallsberg AB  556810-9960 Hallsberg  100% 101 33 068 33 068
Train Alliance Lokv Markforvaltn AB 556891-8758 Svedala 100% 100 100 100
Lokvagnen i Eskilstuna AB 556800-6547 Solna 100% 1107 20 050 96 100
Lokvagnen Deicing Facility AB 556801-6579 Svedala 100% 98 100 100
Brista Sparterminal AB 556871-5436  Stockholm 100% 5000 14 000 0
Lokv. Norrsunda Brista nr 2 Spt.Il AB 556899-3074 Hallsberg  100% 50 104 150 0
Eskilstuna Fristaden 1:31 Fast AB 559090-3711 Orebro 100% 30 50 0
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 900 900 900
Dotterbolag: Lokv i Landskrona AB
-KB Platgarden i Landskrona 916549-9691  Landskrona )
Bokfort virde i moderbolaget 172418 130 268
Not 17 - Andelar i intresseforetag Kapital- Antal Ansk  Bokfort
andel andelar viirde viirde
Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB 30% 300 82085 82 085
Krogsta Fastighets AB 30% 300 58040 58 040
Summa 140 125 140125
Uppgifter om intressebolag, organisationsnummer och siite: Arets Eget
Organisationsnummer Siite resultat kapital
Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB 556870-7128 Strangnds -0 50
Krogsta Fastighets AB 556849-2796 Stringnis -4 50
Intresseholagen dr dgare till skuldfria realtillgangar iform av mark. Bokfirt virde i koncernen
kontra synligt eget kapital ryms fiir det drligen provade dvervirde som realtillgangarna har.
Not 18 - Ovriga langfristiga virdepappersinnehav
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ingiende anskaffningsviirde 8500 4300 8 500 4300
Arets anskaffning 0 4200 0 4200
Arets utrangeringar / forsiljningar 0 0 0 0
Utgdende anskaffningsvirde 8 500 8500 8500 8 500

Innehaven avser insats i bolag med vilka bolaget bedriver sumarbete och samverkan i mark- och anliggningsprojekt

Bolaget och koncernen har inget enskilt bestimmande inflvtande éver dessa innehav, men projekten har nira an-

knvining till bolagets och koncernens egna mark och anliggningsinnehav. 915
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Not 19 - Stiallda sikerheter

Koncernen Moderbolaget

For bolag: 2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar
Kreditinstitut, reverslin Train Alliance Sweden AB (publ) 10 000 10 000 10 000 10000
Summa 10 000 10 000 10 000 10000
Fastighetsinteckningar
Kreditinstitut, reverslin Train Alliance Sweden AB (publ) 175525 175525 125125 125125
Summa 175525 175525 125125 125128
Hallsberg Kronan 20 Train Alliance Sweden AB (publ) 4125 4125 4125 4125
Hallsberg Rala 4:29 Train Alliance Sweden AB (publ) 721 000 121000 121000 121000
Eskilstuna Fristaden 1:31 Lokvagnen i Eskilstuna AB 30400 50400 0 0
Norrsunda Brista 2:15 Brista Sparterminal AB 0 0 0 0

175525 175525 125125 125125

Ovriga stiillda siikerheter

Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 0 0 14 000 0
Summa 0 0 14 000 0
Aktier i dotterbolag 0 0 14 000 0
0 0 14 000 0

Not 20 - Ansvarsforbindelser Moderbolaget

2019 2018
Obegrinsat ansvarig for skulder i KB Platgarden 1 Landskrona 16 16
Bolaget dir heligt dotterdotterbolag, och har per balansdagen inga externa skulder (fg ar samma)
Not 21 - Avsittningar Koncernen

2019 2018
Uppskjuten skatteskuld 4 059 2 989
Avser bolagskatt 21,4% pd obeskattade reserver.
Not 22 - Fakturerat ej upparbetat Moderbolaget Koncernen
Uppdrag pa lopande rikning 2019 2018 2019 2018
Nedlagda och upparbetade kostnader 235250 41216 -54433 -41 216
Fakturerat / erhillna forskott 70250 61223 70250 61223

35000 20007 15817 20 007
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Not 23 - Forslag till vinstutdelning (redovisas i hela kronor)

Till bolagsstimmans forfogande stdende medel:

Balanserade vinstmedel 52 480 346

Overkursfond 49 622 719

Arets vinst 12 686 524
114 789 589

Stvrelsen foreslar att ovanstdende disponeras silunda:

Utdelas till aktiedgarna 0

Overfores i ny rikning 114 789 589
114 789 589

Styrelsens forslag till utdelning fran bolagets balanserade vinstmedel och arets resultat har med
beaktande av att bolagets finansiella stillning, som bade likviditetsméssigt och soliditetsmassigt,

efter foreslagen utdelning idven fortsittningsvis kommer att vara god.

Not 24 - Viisentliga hindelser efter bokslutsdagen

Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Den 5/1-2020 laga kraft om sammanslagning av aktier 5:2 och dndring av nominellt belopp
fran 10 kr till 25 kr.

Den 28/1-2020 offentliggér bolaget ett prospekt for notering pa Nasdaq First North Growth Market.
Tidsplan och erbjudande faststillt och man inbjuder nya aktiedgare till teckning i bolaget for att uppna
en spridning av dgarantalet. Agarspridning skall ske genom nyteckning av aktier i bolaget och en ny-
emission med kontant betalning skall ske av 5.000.000 st aktier serie B med en dvertilldelningsratt

om 750.000 st serie B. Pris per aktie faststillt till 50 Kr / aktie.

Teckningsperioden foreslis paga t o m den 12 februari 2020.

Den 14/2-2020 offentliggors utfallet av erbjudandet att teckna B aktier. Drygt 22 tusen tecknade nya
aktieiigare och tilldelning kommer ske till drygt 6 tusen nya aktiedgare. Bolaget dkar sitt aktickapital
med 125 MSEK och lika mycket laggs i dverkurstfond.

Den 20/2-2020 Train Alliance Sweden AB (publ) under namnet TRAIN B fir sin forsta handelsdag pa
Nasdag First North Growth Market. Sedvanlig klockringning skedde hos Nasdaq kI 09:00 och forsta handels-

dagen skedde utan stérningar och noterades att aktien handlades till Gver sitt introduktionspris pa 50 kr.
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Not 24 - Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen
forts.

Den 20/3-2020 Bolaget offentliggdr, med hinsyn tagen till det stora intresset i anslutning till bolagets
erbjudande att teckna B aktier i anslutning till noteringen, att bolaget utnyttjar dvertilldelningsoption efter
att man samtidigt avslutar stabiliseringsperioden. Bolaget genomfor déirvid en nyemission och 6kar antalet

aktier med 703.830 st B aktier.

Den 23/3-2020 Offentliggor bolaget forvirv av storre strategiskt markomride i Visterds och 6kar sitt
innehav frin 30% till 45% i sitt intressebolag for mark i Sigtuna, Affiren ir pa totalt 252 MSEK varav

hilften betalas med aktier genom apportemission till siljaren.

Den 23/3-2020 Offentliggors att Kilenkrysset, en sedan linge viktig samarbetspartner for Train Alliance,

blir storiigare i Train Alliance genom sitt deltagande i emission riktad genom apport for affiren med 6kat

innehav i intressebolaget Sigtuna och markférviry i Viisteras.

Kilenkrysset virderar aktien i Train Alliance till 63 kr och tar emot aktier som betalning for den verlatna
egendomen. Priset 63 Kr dr 20% hogre dn den kurs som bolaget handlades till vid tillfallet for apport-

emissionen. Emissionen innebir en 6kning av antalet aktier med 2.000.000 st B aktier.

Den 30 april 2020 tecknar bolaget ett marksikringsavtal med jarnvigsfordonsforetaget Siemens Mobility AB
for etablering i Hallsberg. Avtalet 4r ett forsta avtal for att sikra mark for en lokalisering av en modern lok-
verkstad pd Train Alliance:s jarnvigsomride Rala i Hallsberg. Avtalets fortsittning ir att gemensamma ut-
redningar foretas och arbetas fram avseende teknik och kravspecifikationer for den forestdende toppmoderna

anlidggningen.

Train Alliance paverkas av COVID 19 pa den basis att verkstiderna som har rérliga intikter for sitt nyttjande
kraftigt minskas ned pa grund av att stora delar av tagflottan star avstilld. Investeringsbeslut och framtids-

satsningar har skjutits upp i avvaktan pa hur utvecklingen fér COVID 19 artar sig.

Moderbolaget
Not 25 - Periodiseringsfonder 2019 2018
Avsittning for periodiseringsfond, taxering 2018 1 930 1930
Avsiittning for periodiseringsfond, taxering 2019 425 425

2355 2355
<
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Train Alliance Sweden AB (publ)

Org.nr. 556785-5241

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Train Alliance Sweden AB (publ) for ar
2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker diirfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ir
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat ér tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
alt arsredovisningen och koncernredovisningen uppriittas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer dr nodvindig for att uppriitta en arsredovisning och
koncemredovisning som inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppriittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsiitta verksamheten. De
upplyser. nir sa ir tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om
fortsatt drilt. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstiillande dircktiren avser att likvidera bolaget,
upphiéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal &r att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innchaller nagra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberiittelse
som innchaller vara uttalanden. Rimlig siikerhet dr en hog grad av
sikerhel. men dr ingen garanti [or att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
viisentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara viisentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de
ckonomiska beslut som anviindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen,

C bakertilly

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen. vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. utformar och utfor granskningsatgirder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som iir
tillrickliga och dndamalsenliga for att utgira en grund for vara
uttalanden. Risken [r att inte uppticka en visentlig felaktighet till
folid av oegentligheter &r hisgre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag. efiersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi. forfalskning. avsiktliga uteldimnanden. felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

» skafTar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse [Gr vir revision for att utforma
granskningsatgiirder som iir limpliga med hinsyn till
omstindigheterna. men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

* utviirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anviinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktirens
uppskattningar i redovisningen och tillhirande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anviinder antagandet om fortsatt drift vid
uppriittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhidimtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sadana hiindelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsiitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osiikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den viisentliga osiikerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ir otillrickliga. modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhiimtas fram till datumet for
revisionsherittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsiitta verksamheten.

* utvirderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna. och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hiindelserna pé ett sitt som ger en riittvisande bild.

» inhimtar vi tillriickliga och #indamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiclla informationen i enheterna eller
alfirsaktiviteterna inom koncernen for att gira ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen.
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identilierat.

s



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktbrens forvaltning for Train Alliance Sweden AB (publ) for ar
2019 samt av forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaliningsherittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande dircktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs niirmare i avsnittet "Revisorns ansvar",
Vi dir oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhiimtat ir tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret (br forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller fiirlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér
[6rsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart. omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation 4r utformad sa att
bokfiringen. medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska
angelidgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.
Verkstillande direktiren ska skita den lopande forvaliningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nodviindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras
i Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvalingen ska
skitas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mal betréiffande revisionen av forvaliningen. och diirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet. #r att inhiimta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av siikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

eller verkstillande direktdren i ndgot visentligt avseende:

- foretagit nagon atgéird eller gjort sig skyldig till nagon
[6rsummelse som kan firanleda erséittningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med akticbolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dédrmed vart uttalande om detta. ér
att med rimlig grad av siikerhet bedéma om forslaget dr forenligt
med akticbolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet. men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alliid
kommer att uppticka atgirder eller farsummelser som kan
foranleda ersitiningsskyldighet mot bolaget. elier att eit forslag tiil
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med
akticbolagslagen.

—

@ bakertilly

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anviinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen, Granskningen av
férvaliningen och firslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig friimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet.
Det innebiir att vi fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
omréaden och forhallanden som #r visentliga fr verksamheten och
dir avsteg och dvertridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prisvar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ir
relevanta fBr vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om firslaget dr forenligt
med akticbolagslagen.

Malmé den 28 maj 2020

Auktoriserad revisor



