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Train Alliance ikorthet

Train Alliance &r ett projektutvecklingsbolag som ager, utvecklaroch
driver anlaggningar for jarnvagsnara verksamhet. Bolaget har byggts
successivt och bolaget har idag 2,7 miljoner kvm mark i strategiska
lagen, varderade till 579,3 miljoner kronor i balansrékningen, varav
cirka 42 procent ar exploateringsmark och 58 procentdetaljplane-
lagd. Tva av vara anlaggningar klassas som riksintressen, medan
andraharhdg prioritethos lokalabeslutsfattare och storakunder.

Unika markomréaden, omfattande specialistkunnande pa jamvagsom-
radet, stark fastighetsexpertis och flera olika typer av tillstand ger
TrainAlliance enstarkmarknadsposition. Varaffarsidé arattférvarva
mark och gora denjarnvégsklar sa att verksamhetkan bedrivas med
I&nga planeringshorisonter. Marken séljs eller hyrs ut pa langa kon-
traktnardenarjarnvagsklaroch pakortare tid dessforinnan.

Markomraden

Ekonomisk tillvéxt och klimatomstalining &r viktiga drivkrafter for
Okade godstransporter pa jarnvag, samtidigt som det idag rader
brist pa jarmvagsanlaggningar. EU driver pa forandrade regelverk och
standarder for att starka jarnvagens konkurrenskraft, vilket stods av
svenska politiker och myndigheter. Parallellt arbetar ménga foretag
aktivt med att sdnka sina klimatavtryck. For att ytterligare starka
var position som enleverantdrav hallbara ldsningar har viinlett arbe-
tet med att miljocertifiera den egna verksamheten.

Train Alliance ser unika mdjligheter att bygga varden under 2020-talet.
Genom att skapa ett natverkav modernajarnvagsanlaggningariratt
l&gen villvimota en uttalad efterfragan somI6perin pa 2070-talet.
Finansielltar maletatt bygga upp ett starkt kassafléde, som medger
attaktiedgarnafaren god direktavkastning.

Typ avmark

Ovriga

58%
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. Jarnvagsklar

Exploateringsmark

73%
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2021 i korthet

Handelser efter utgangen av 2021

Train Alliance forvarvade Rikskombiterminalen i Rosersbergfor
302 MSEK fran Kilenkrysset Rail AB, for attetablera omradeti

Sigtuna som Jérnvégscentrum Stockholm Nord.

Train Alliance genomférde en foretradesemission om cirka
418 MSEKfore transaktionskostnaderférattfinansieraforvar-

vet av Rikskombiterminalen i Rosersberg samt fortsatt till-
vaxt. Teckningsgraden i emissionen uppgick till 147 procent.

TrainAlliance erhdll sékerhetstillstand forhuvudsparvid Brista
sparterminal samt fér sidospar vid Rikskombiterminalen i

Rosersberg

Train Alliance beslutade attetableraenunderhallsverkstad pa
Ralaomradet i Hallsberg for Infranords rakning.

® Detaljplanen fér Train Alliance deldgda markomrade i Rosersberg

Sigtunaom 330000 kvm vannlagakraft.

Tillsammans med Polar Structure AB ("Polar Structure”) bildade
TrainAlliance ettmarkbolag, PolarLand AB, samtinlederettstra-

tegiskt samarbete inom ramen f6r hallbar utveckling av logistik
ochinfrastruktur. Polar Land AB dgs 50/50 och tillférdes 200 000
kvm mark och Polar Structures dotterbolag, Nordic Distribution
Centers AB, forvarvade 120 000 kvm mark i Sigtuna kommun.
lochmeddennulagakraftvunnadetaljplanen kommer PolarLand
bérja sondera marknaden for etableringar. Malsattningen ar att
under 2022 pabdrja en eller flera etableringar

TrainAlliancerapporteradeattbolagetsjusterade substansvarde
beraknas ha okat till 128 kronor per aktie, fran tidigare 68 kronor

peraktie, efteratt Svefagjortennyvarderingavbolagets mark
omrade i Sigtuna kommun.

* Den 13 juni meddelar Train Alliance att man avyttrar
Riksterminalerna i Sigtuna for 500 MSEK. Képare ar
Polarstructure AB:s hallbarhets- och infrastrukturbolag. Train
Alliance stannar kvar som infrastrukturfrvaltare pa ett 25 arigt

forvaltningskontrakt.

Justerat substansvarde
den 10 mars 2022

128 kr

PER AKTIE

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN (TKR) 2021 2020 2019 2018 2017
Rorelseintakter, tkr 141 882 162 485 125716 92 492 90 406
Rorelseresultat, tkr 25520 28 058 19 660 15 323 16 727
Avrets resultat, tkr 19 380 16 607 12 113 7251 7 346
Resultat per aktie, kr 0,73 0,95 1,21 0,32 0,33
Justerat substansvarde per aktie, kr 67,98 63,70 63,0 N/A N/A
Nettoskuldsattningsgrad, % 14,3 24,2 43,7 421 341
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VD har ordet

Starka drivkrafter for okad jarnvagstrafik

Drivkrafterna for jarnvagstrafiken ar starka, inte minst pa gods-
omradet. Klimathansynarenav deviktigaste, menforatt bliverk-
lighet maste ocksa kostnader och transporttider bli konkurrens-
kraftiga. Under beteckningen Shift2Rail driver EU paforatt fora
6ver mer godsvolymer till jarnvagen, med flera atgarder som okar
jarnvagens attraktionskraft sdasom bland annat test och prov av
1050m-tag. Sverige investerar mer i jarnvagsinfrastruktur an pa
manga ar, men ytterligare satsningar behdvs for att méta markna-
densbehovochsakerstallakapacitet.

Train Alliance strategi ar att bolagets markomraden ska faen
central roll fér godstrafiken i Sverige och mdjliggér en vasentlig
expansionavtrafiken.Under2021 utvecklades godstrafikenvaloch
vi ser dkade volymer vid vara anlaggningar. Pa medellang sikt vill vi
dock se betydligt storre godsdkningar med hjalp av tatare trafik,
l&ngre och snabbare tag. Viarbetarienlighet med Shift2Rails princi-
per, vilket syns tydligast i de investeringar vi gor for att utveckla
Rikskombiterminalen i Stockholm. Har férbereder vi och framtids
sakrar for 1050m-tag, hog kapacitet for att bade ta emot och lasta
om tag, samt for vidare distribution via vagtrafik.

Att jarnvagens drivkrafter ar starkt sammanlankade med klimat-
hénsyn gorattvibehdverdrivadvenvaregen verksamhetmedhdga
klimatambitioner. Vi har darfor inlett ett arbete med EUs taxonomi
samt beslutat att under 2022 miljécertifiera Train Alliance enligt
ISO 14001:2015.

Vi flyttade fram vara positioner

Vi flyttade fram vara positioner markbart under 2021 med viktiga
affarer i Hallsberg och Sigtuna som banar véag for en langsiktigt
vésentligtstdrre verksamhet.

| Hallsberg bérjade vi bygga en ny modern underhallsverkstad for
spargaende anlédggningsmaskiner, som tillsammans med en ban-
gard skasta klaridecember2022. Vislot aven de forsta kapacitets-
avtalen for avisning, dar vi ocksa kan garanterakunder kapacitet
nar den behdvs. Anldggningen har trimmats in, med kortare avis-
ningstider och storre fordonstillganglighet for jarnvagsforetagen.
Vi har fatt flera konkreta forfragningar pa etableringar bade for
underhallsanlaggningar och logistik. Framtidsutsikterna for detta
omrade ar goda.
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Efter forvarvet av Rikskombiterminalen i bérjan av 2021 har Jarn-
vagscentrum Stockholm Nord med Rikskombiterminalen och riks-
intresset Brista jarnvagsterminal utvecklats i hog takt. | januari
2022 vann detaljplanen fér 330 000 kvadratmeter i Brista kraft
efteren 10 arlang process. Darmed kan vi borja forverkliga vara
planer for hallbar logistik och infrastruktur pa omradet. Jag ser fram
mot att under innevarande ar kunna leverera en rad nyheter kring
hurdetta ska gatill.

Vibyggde ocksavidare pavartnatverk av strategiskt belagna mark-
omraden. Undersommaren 2021 skrev viett marksakringsavtal for
mark i anslutning till Malmé godsbangard och hamnen och utreder
nu mdjligheten att etablera anlaggningar pa platsen. Vi pabérjade
aven aktiviteter i Borlange som ar en ny etableringsort for oss. Har
pagarenbygglovsprocess med maletatt kunnastarta en etablering
under2022-2023, inledningsvisforgodstrafikensbehov.

Vid sidan av markféradling ar vart fokusomrade att vara en attrak-
tiv anlaggningspartner for vara kunder. Drift och férvaltning blir en
allt storre del av denna verksamhet allteftersom nya anlaggningar
adderas pa.

Arbetet under 2021 kanske mest kraftfullt sammanfattas i den nya
berakning av Train Alliance justerade substansvarde vi kunde gérai
bérjanav 2022 efter att den oberoende fastighetsvéarderaren Svefa
gjorten ny vardering av var mark i Sigtuna, dar detaljplan nu vunnit
laga kraft. Detta resulterade i att vi kunde skriva upp det justerade
substansvardet med 88 procent till 128 kronor per aktie. Det &r en
storuppgang, men vi ser mojligheter att oka vardet av vara tillgangar
vasentligt mycket mer.

| fokus 2022

Vi kommer under 2022 fortsatta med att arbeta aktivt for och
med kunder och var fardriktning ar att vi aven ska infoga nya orter,
platser och uppdrag. Véra planer for Sigtuna kommer att ta
vasentligt mer konkret form. Vi for flera mycket intressanta
diskussioner som bor resultera i flera affarer under 2022. Jag ser
fram mot ett handelserikt ar.

Hallsberg i april 2022.

Joakim Weijmer, VD Train Alliance
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Om Train Alliance

Vision och affarsideé

Train Alliance har som vision att jarnvagsfordon ska nyttjas maxi-
malt och att tagtrafiken ska fungeraeffektivt sa attbade gods och
manniskor kan transporteras sakert ochii tid. En forutsattning for
dettaérettnétverk avvalfungerandejarnvégsanlaggningar placera-
de pa strategiskt fordelaktiga Iagen. Har kan jarnvagsfordonen un-
derhallasochrepareras foratt sedan snabbt aterkunna sattasidrift.

Det &rbara nar tagen rullar som de skapar vinster for tdgoperatorer
och samhalle. Var affarsidé ar att langsiktigt och industriellt forsor-
ja operatérer med moderna och effektiva produktionsanlaggningar
fér jarnvagsnara verksamheter.

Var verksamhet

Train Alliance ar en komplett anlaggningspartner at jarnvagsnara
verksamheter, med ett eget innehav av strategiskt placerad mark.
Bolagets verksamhet omfattar att férvarva strategiskt placerad
mark, utveckla marken och géra den jarnvagsklar — samt att tillsam-
mans med kunder och samarbetspartners bygga och etablera anlagg-
ningarfoérunderhall ochlogistik avtag och jarnvégsinfrastruktur.
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For att kunna leverera hogeffektiva jarnvégsfordonsverkstader
kravs rattteknisk disposition ochrattlage, detvillsaga mark med
forutsattning att fylla en viktig roll i jarnvagssystemet. Train Alliance
disponerarett antal markomraden fran norra till sédra Sverige — 6ver
2,5 miljoner kvm mark i logistiska nav sasom Hallsberg och Sigtuna.
Over halften av marken ar féradlad och detaljplanelagd for jarn-
vagsandamal samt ansluten till Trafikverkets infrastruktur. Detta
gor att Train Alliance kan svara upp emot ny efterfragan genom att
erbjuda kunder méjligheten att snabbt etablera sig pastrategiska
platser. Det &r en fordel pa en marknad som annars kannetecknas
av mycket lang planeringshorisont.

Detraderkapacitetsbristinomden svenskajarnvagen och atskilliga
miljarder investeras i nya fordon. Samtidigt &r j&rnvagsinfrastruk-
turen 6verbelastad och underinvesterad vad géller kapaciteten pa
sparen. Det kravs helt enkelt mer och battre jarnvag for att méta
den 6kande efterfragan. | takt med att antalet tag pa jarnvagsnatet
har 6katkraftigthardetuppstatt brist pa plats for tagunderhall
och uppstélining. Har ligger Train Alliances syfte: Viprojekterar och
forvaltar kompletta jarnvagsanlaggningar i strategiska lagen sa att
utbyggnaden av jarnvagen far forutsattningar att fylla sitt syfte.
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Omraden och anlaggningar

Sigtuna-Jarnvagscentrum

Stockholm Nord

Train Alliance &ger 844 382 kvm marki Sigtuna, fran riksintresset
Arlandas bransledepa i norr till riksintresset Rikskombiterminalen i
syd. Mellan dessatva anlaggningarhar Train Alliance bedrivit detalj-
planelaggningochtidigt2022 vanndetaljplanféromradetlagakraft.

Jarnvégscentrum Stockholm Nord &r en ambitids logistiksatsning
och ett sammanhangande systemomrade som omfattar cirka
500 000 kvm sparansluten mark for etablering av olika logistik-
tjanster. Omradet har jarnvagsanslutningar till och fran Trafik-
verkets infrastruktur pa flera stéllenibade norr och séder.

Jarnvagscentrum Stockholm Nord arredanidag ett viktigtlogistiskt
nav for flera offentliga och privataaktorer. Train Alliance kommer
att fortsatta att utveckla Jarnvagscentrum Stockholm Nord for att
mota behov av nya depaetableringar i Stockholmsomréadet och en
oOkad efterfragan pajarnvagsnaratjansterihelalandet.

o 1a) Rikskombiterminal/Dryport terminal. 1b) Utbyggnad 2022-2026

e Postnord

9 Logistikomrade

o Forbigangsspar och dverlimningsbangard Brista
Jérmvigsansluten logistik, lok & ¢ 9 P ouustbansn
godsvagnsverkstad \ — e

G Flygbriénsleterminal 09 Horarshargl L\
for Arlanda \

o Brista krahv&rmeuerk-mmi____
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S .
4,
o Norrsunda-Krogsta Jarnvigsanlaggning/uppstilining godstag %%"'M )

@ Myrbackens uppstidliningsspar, gods & persontig
m Norra béjen

@ Framtida parallellspar Brista-Mdrsta station/resecentrum
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Brista bréansleterminal &r ett av de tva riksintressena pa Train Alliance mark i Sigtuna.

| \ o

e

Arlandabanan

TEA | Alandabanan

Arlanda
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Hallsberg

Train Alliance ager totalt cirka 905 000 kvm mark i Hallsberg, Rala.
Omréadet ar detaljplanelagt for jarnvagsandamal och utgér sa kallad
exploateringsmark for etablering. Under 2018 upprattades en av
Europas modernaste tagserviceanlaggningar pa en del av markomra-
det, som styckades av och saldes under 2019. Sedan 2019/20 finns
en kombihall pa fastigheten som hanterar tvatt, underhall och avis-
ning. Siemens Mobility har tecknat ett marksakringsavtal avseende
8000 kvm av markytan.

Train Alliance arbetar med Trafikverket kring en ny bangard pa Rala fér
uppstallning av persontag, inklusive genomfartsspar till Sannahed,
for att 6ka omradets kapacitet. Arbetet &r en foljd av att Trafikverket
planerarattbyggaomdennuvarande personbangardenvilketkraver
att nuvarande sidosystem omlokaliseras.

,,,,,,,,
P E

Lokverkstaden i Hallsberg.

Ovriga markinnehav - lokalt natverk

TEN-T, Transeuropeiska transkortnétet.
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Hallsberg och Sigtuna ar bada andstationer i det transeuropeiska
transportnétet, TEN-T, ett EU-projekt som syftar till att bygga ut
infrastrukturen i Europa for att pa satt knyta samman regionen.
Train Alliance stravar efter att skapa ett nationellt natverk i satellit-
orter tilldessa bada stationer. | detta syfte har bolaget sékrat
915000kvmramarkiVasteras, 24 000kvmiEskilstuna, 14000 kvm
iMalmd, och 8000 kvm i Borlange och sdkeraktivt marketableringar
i Norrland och Véstra Gétaland.
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Styrelse

OTTO PERSSON

Styrelseledamot sedan 2009 och styrelseordférande sedan 2019.
Fodd: 1971. Civilekonomexamen fran Hogskolan i Kristianstad.

Arbetslivserfarenhet: Ekonomichef pa BE Group. Otto Persson ar
enav grundarna av Train Alliance och var verkstallande direktor for
Bolagetmellanar20090ch2018.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i ett antal bolag inom
Koncernen, Lagerhuset ABC i Svedala AB, Lupinia AB och Taste of
Scandinavia Food and Beverage Sweden AB. Styrelseledamot och
styrelsesuppleantiettantalbolaginomkoncernenférHylboGard AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: 1 220 000 (inklusive bolag).

CONNYBJARNAM

Styrelseledamot sedan 2012. F6dd: 1951. Ekonom.

Arbetslivserfarenhet: Conny Bjarnram innehar styrelseuppdrag i
bolag verksamma inom ett flertal olika branscher och har varit
operativt verksam i forsakrings-, finans- och fastighetsbolag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Testamentsregistret
TB Conclavia AB och TB Testamentsbyran AB. Styrelseledamot i
Lupinia AB och Mellanskanes Féretagsgrupp ekonomiskforening.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: 25 200 (inklusive bolag).

STAFFAN BRANDT

Styrelseledamot sedan 2012. Fodd: 1968. Jur.kand.

Arbetslivserfarenhet: Staffan Brandt ar advokat och partner vid
Advokatfirman Lindahl sedan 2006. Han arbetar med svensk och
internationell affarsjuridik med sarskild inriktning mot fastighets-
ratt och foretagsdverlatelser. Staffan Brandtharbland annater-
farenhet fran fastighetsavdelningen pa Hovratten 6ver Skane och
Blekinge samtdrygt20 arpatva (2) av Sveriges stérsta advokat-
firmor. Han gastféreldser aven i forhandlingsteknik vid bland annat
LundsUniversitetsamthyresochfastighetsrattvidMalmo Universitet.
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Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Koenigsegg Automotive AB
och prokurist i Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag. Déarut-
Over advisory board fér bland annat Danske Bank (sédra avdelningen).

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav av aktier i Bolaget: 81 200 (inklusive bolag).

PATRIK LINGARDH

Styrelseledamot sedan 2019. F6dd: 1967. Civiljagmastare.

Arbetslivserfarenhet: Ravarucheffor Sodra Timber AB, verkstéllande
direktdr Baro Wood AB och styrelseledamot for Skogsindustrierna.
Verkstallande direktor for Biometron AB (publ). Grundare av Tisko
AB, namnandrat till AB Custos, grundare och styrelseordférande i
Europeiska Skogsfonden 1,2 0ch 3.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bluehand AB och
Euroforest AB (publ).

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: 596 745 (inklusive bolag).

0SCAR WAHLSTROM

Styrelseledamot sedan 2020 Fodd: 1991. Bachelor i Nationalekonomi
vid New York University, Bachelor i Matematik vid New York University,
Master i Nationalekonomi vid Brown University, Ph. D. i National-
ekonomi med specialisering Ekonometri, statistik och informations-
teorividBrown University.

Arbetslivserfarenhet: Aktieanalys pa Pareto Securities, forsk-
ningsassistent pa NYU och Brown. Arbetar fér narvarande med
byggnad och fastighetsutveckling for AB Hvalfisken dar han aven
arstyrelsesuppleant. |detpagaende uppdragetjobbar OscarPrinci-
piellt med detaljplaner, lokaliseringsprévningar, lokal och bostads-
uthyrningsverksamhet samt 6vrig markféréadling.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i och ledamot i dotter-
bolag till AB Hvalfisken.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: 34 054.
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NICOLE HAMAN

Ledning

JOAKIM WEIJMER

Styrelseledamot sedan 2021. Fodd: 1975. Bachelor of Commerce vid
University of Ottawa och IHM Business School.

Arbetslivserfarenhet: 20+ ars erfarenhet inom multikanal-, online-,
e-handel, digital- och reklam-PR strategiinom kommunikations-
branschen. Arbetar for RTL Group inom deras internationella divi-
sion tillsammans med ett team som verkaridver 121ander. Framsta
malet aratt verka effektivtinomdet globala foretaget, drivastra-
tegiska projekt, affarsutveckla pa multimarknadsniva, driva 6mse-
sidigt hallbara affarslésningar med fokus att sékerstallaeffektiva
samarbeten mellanmediaochféretag.

Andra pagaende uppdrag: Inga.
Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: O st.

SVENJEMSTEN

Styrelseledamot sedan 2010. Fodd: 1963. Civilekonom.

Arbetslivserfarenhet: Sven Jemsten arbetar med forvaltning av sitt
kapitalférvaltningsbolag Lupinia AB som ar moderbolag for ett tiotal
dotterbolagmedolikaverksamheterruntomiSverige.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direk-
tor i Euroforest AB (publ). Styrelseledamot i Axesipwiliem AB, FPTK
Arena AB och Solid Group Europe AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: 1 316 000 (inklusive bolag).

BARBRO WIHLBORG

Styrelsesuppleant sedan 2010. Fodd: 1950. Gymnasieekonom.

Arbetslivserfarenhet: Barbro Wihlborg grundade och drev under
flertalet ar bolaget Miljdgarden med grossistverksamhet till cirka 1
500 fristaende affarer inom heminredning i Skandinavien.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i W-Garden Trading Aktie-
bolag. Prokurist i Handelsbolaget Miljégarden B O U Wihlborg.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav av aktier i Bolaget: 174 000 (inklusive bolag).
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Anstélld sedan2011 och verkstéllande direktér fran och med 2018.
Fodd: 1965. Verkstadsmekanisk gymnasieutbildning i Boras samt
cirkafem (5) aravjarnvagsspecifika utbildningar.

Arbetslivserfarenhet: Joakim Weijmer har lang erfarenhet av jarn-
vagsfordon med start i affarsverket SJ 1983. Han har tidigare haft
en rad befattningar vid bland annat SJ Maskindivision och Euromaint.

Andra pagaende uppdrag: StyrelseledamotiJoakim WeijmerForvalt-
ning AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 22 400 (inklusive bolag).

MATTIAS MODEN

CFO sedan 2020. Fédd: 1976. Civilekonomutbildning vid Orebro
universitet samt hogskolestudier inom juridik och beskattning vid
Hagskolan i Trollh&ttan/Uddevalla.

Arbetslivserfarenhet: Mattias Modén har 25 ars erfarenhet av
foretagsbeskattning, bolagsadministration och revision. Han har
tidigare varit verksam som verkstallande direktér pa en ledande
revisionsbyra och vid konsultbolag for utveckling av jarnvags-
anlaggningar.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hotell och Restaurang
Stadskallaren i Skara AB och MJ Modén Férvaltning AB. Styrelse-
suppleantochverkstallandedirektoriAtumne Forvaltnings AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 23 544 (inklusive bolag).

PIERRE STARCK

BEST (BanaElSignal Tele)ochbyggansvarigsedan2016. Fodd: 1972.
Fordonsteknisk gymnasieutbildning samt flera omfattande jarn-
vagsspecifika utbildningar.

Arbetslivserfarenhet: Pierre Starck har mangarig erfarenhet som
konsult inom trafiksdkerhet for jarnvagsentreprendrer. Dessfor-
innan innehade han befattningar pa Kontech Danmark samt GBHF.

Andra pagaende uppdrag: StyrelseledamotiCertus Rail AB och Jern-
banekompetens Skandinavien AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 16 000 (inklusive bolag).
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Aktien

Train Alliance hartva aktieslag, A- och B-aktier. Varje A-aktie har
10rostermedanB-aktienhar1rost. Allaaktier harlikaratttill bola-
gets vinst. Den 31 december 2021 uppgick det totala antalet aktier
till 26 386 958, varav 2 800 000 A-aktier och 23 586 958 B-aktier.
Det totala aktiekapitalet uppgick till 659 674 Tkr, motsvarande ett
kvotvarde om25kronor peraktie.

Under 2021 genomfdrde bolaget en féretradesemission om totalt

6967 702 aktier, samten apportemissionom 2000000 B-aktier,
vilka 6kade aktiekapitalet med 174 193 respektive 50 000 kronor.

Notering

L/

Agarstruktur

B-aktien handlas sedan 20 februari 2020 pa Nasdaq First North
Growth Market, med kortnamn TRAIN B. Den sista handelsdagen
2021 stangde aktien pa 87,00 kronor, vilket var 34 procent hdgre an
vidféregaende arsskifte daaktien stangde pa65,10kronor.

Under 2021 omsattes 2,3 miljoner aktier i handeln, motsvarande
9,9 procent av det totala antalet B-aktier.

Utdelningspolicy

Bolagets malsattning ar enligt den utdelningspolicy som har anta-
gits avstyrelsen attlamnaen utdelning motsvarande 50 procent
av nettovinsten, vilket mojliggdr betydande aterinvesteringari
verksamheten. Vid faststallande av utdelning tas hansyn till Train
Alliances investeringsbehov och andra faktorer som styrelsen anser
vara av betydelse. Detfinnsinga garantier for att utdelning kommer
attforeslas eller beslutas under nagot ar.

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021

Storstaagare varKilenkryssetRail ABmed 15,2 procentav kapitalet,
och AB Hvalfisken med 11,7 procent. Rostmassigt storsta agare var
SvenJemstenmed 20,6 procentavrédsterna, foljdav Polar Structure
med 18,2 procent, och Otto Persson med 12,6 procent.

Foljande tabell visar de tio stdrsta aktiedgarna den 31 december
2021.

TOTALT ANDELAV ~ ANDELAV

NAMN ANTALAKTIER ~ KAPITAL ROSTERNA

KilenkryssetRailAB.____........: 4000000 ... .....18.2% ... 7.8%.
ABHvalfisken ... 3087413 . MT% . ... 10,9%.
BanquePictet&Cie (Europe)SA 2111381 . 80% ... 4,1%.
InvestmentABSpiltan. ... 2035909 ... 17%.......... 4,0%.
FuturPension70132881. ... 1593848 ... 5.9%. ... 3,0%.
PolarStructureAB. ... 1454882 . 9.5%. ... 18,2%.
SvenJemstenmedbolag. ... 1316000 ... .1 5.0%. ... 20,6%.
OttoPerssonmedbolag. ... 1220000 ... 4.6% ... ... 12,6%.
PriorNilssonRealinvest _________. 1174547 . A4%. . ... 2,3%.
700000976, Nordicalife._____..... 748309 . ... . 28%.......... 1,4%.
Ovriga 7 684 669 29,2% 15,2%

Total 26 386 958 100,00% 100,00%
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for TRAIN ALLIANCE SWE-
DEN AB (publ) (”Train Alliance”) org nr 556785-5241 far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2021.
Train Alliance har sitt sate i Hallsberg.

Allmant om verksamheten

Train Alliance aren komplettjarnvagspartner atjarnvagsnara verk-
samheter med ett egetinnehav av strategiskt placerad mark. Bola-
gets verksamhet omfattar att férvarva strategiskt placerad mark,
utveckla marken och gor den jarnvagsklar samt att tillsammans
med kunder och samarbetspartners bygga och etablera anléaggning-
ar for underhall och logistik av tag och jarnvagsinfrastruktur.

Koncernen besitter stor industriell kompetens vad gaéller utfor-
mande avtaganlaggningarochalltilinje med att verka for hog
effektivitet, intjaning och kostnadsbesparing igenom anlaggning-
ens utformning, placering och teknikval. Train Alliance kompetens
och erbjudande till vara kunder ar knutet till jarnvagsfordonsunder-
hallet, och hur man disponerar en verkstad och utfér underhallet for
att ge maximal tillgénglighet av fordonet.

Jarnvagsforetagbindermerpartenavsittkapitalijarnvagsfordonen
och att fa en 6kad tillganglighet i sin fordonsflotta ar kostnads-
besprande for fordonségarna. For att kunna leverera hogeffektiva
jarnvagsfordonsverkstader kravs, utéver ratt teknisk disposition,
ocksa ett excellent jarnvagslage, d.v.s. mark med férutsattningar
foratt kunnafungeraijarnvags omloppet. Train Alliance disponerar
Over ett antal markpositioner om 6ver 2,5 miljoner kvadratmeter
utspridda fran norr till séder i hela Sverige. Bolaget har betydande
markomraden i Hallsberg och Sigtuna, som utvecklas for att bidra
tillen effektiv jarnvagsdrift och godshantering. Bolagetharaven

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021

markomraden paandraplatserisyfte att skapaettlokaltnatverk
for effektiv jarnvagstrafik i Sverige.

Organisation

Koncernens moderbolag &r Train Alliance Sweden AB (publ), som
direkt ellerindirekt, ager tolv dotterbolag och tva intressebolag.
Koncernens verksamhet bedrivs framst i moderbolaget. Koncernens
dotterbolag har en forvaltande roll och ar en naturlig del i
koncernens verksamhet genom att dessa bolag organisatoriskt ar
agare av realtillgdngarnaiform av mark och anlaggningar. Antalet
anstalldai koncernen uppgartill 6 (9).

Infrastrukturférvaltare

Foratt uppfyllakrav ochinnehatillstand sominfrastrukturférval-
tare kravs sakerhetstillstand fran Transportstyrelsen. Train Alliance
ar godkénda infrastrukturférvaltare fér anlaggningarna i Hallsberg
och Malmd. Foratt erhallatillstandetkravs att samtliga krav upp-
fylls enligt Transportstyrelsens regelverk och att nédvandiga doku-
ment finns tilsammans med olika funktioner och delegeringari Train
Alliances organisation.

Miljopaverkan

Miljdaspekten for koncernen ar en naturlig integrerad del i verksam-
hetskonceptet. Koncernen arbetar i etableringsarbete och anlagg-
ningsutformningen efter att leverera miljocertifierade anlaggningar.
Miljémedvetenheten speglas genomgaende i koncernens funktions-
tank, materialval, genomférande, avfallshantering, energieffektiv
driftochinom arbetsmiljé och personalsakerhet. | etableringsarbetet
efterstravas miljdcertifieringssystemet BREEAM.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

» Den 2 februari publicerade Train Alliance att bolagetférvarvar
Rikskombiterminaleni Sigtuna av Kilenkrysset for 302 MSEK.
Képetfinansieras genom emission och likvid till Kilenkrysset
erlaggs med dels en kontantdel och en del aktier.

- Den 8 februari offentliggjorde bolaget erbjudande samt
publicerade inbjudan for attteckna aktieri Train Alliance emission.
Emissionen ska dels finansiera likvid for forvarvet av Rikskombi-
terminalen, dels satsningen pa Jarnvagscentrum Stockholm Nord.
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Den4 mars publicerade bolaget utfallet av emissionen. Emissionens
teckningsgrad uppgick till 147% och bolaget fick ddrmed in emis-
sionskapital for fullgérande av forvarvet.

Fullt tilltrade for Rikskombiterminalen genomférdesden 1 april
2021.

Den 8 april rapporterade bolaget en stdrre insynsrapporterings-
pliktig transaktion till Finansinspektionen nar bolagets styrelse-
ordférande Otto Persson forvarvade 142 336 B-aktier till ett
vardeomcirka 10MSEK.

Den 17 majrapporterade bolaget en stérre insynsrapporterings
pliktig transaktion till Finansinspektionen nar bolagets styrelse-
ordférande Otto Persson forvarvade 50 000 B-aktier.

Den 21junirapporterade bolageten stérreinsynsrapporterings-
pliktig transaktion till Finansinspektionen nar bolagets styrelse-
ledamot Patrik Lingardh minskade sitt innehav av B-aktier
genomavyttringav200.000 stycken B- aktier. | meddelandet
anges orsak till avyttringen ar Patrik Lingardhs forvarv av en
storre skogsegendom.

Den 30 juni publicerade bolaget ett referat fran besluten pa
ordinarie arsstamma. | referatet aterfinnes ocksa beslut om
omval av sittande styrelse och inval av ytterligare tva personeri
styrelsen Nicole Haman och Oscar Wahlstrom. Bolaget lankar
ocksa till en videoupptagning av bolaget verkstéllande direktor
som ar en digital dragning pa arsstamman fran verkstallande
direktéren somvalt géra detta med anledning av att arsstam-
maninte hollsfysiskt.

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021

Den8julimeddelade Train Alliance att Transportstyrelsenbeslu-
tade den 5juli 2021 att ge bolaget sékerhetstillstand fér huvud-
spar vid driftplatsen Brista i Sigtuna kommun. Samtidigt beslu-
tades om sakerhetstillstand for Rikskombiterminalens sidospari
Rosersberg.

Den 14 juli meddelade Train Alliance sitt beslutat att projektera,
bygga och forvalta en underhallsverkstad i Ralaomradet i Hallsberg
som jarnvagsentreprenadbolaget Infranord kommer att hyra. Halls-
bergsstrategiskalageijarnvagssystemetvardirektavgérande for
valavplats vilket starker helheten och formaganidepan. Anlagg-
ningen ska uppféras och sta klarsenastislutetav 2022 vilket gor
attarbetet kommer att starta omgaende. Tidplanen kan héllas da
Rala har en féardig detaljplan, inklusive all nédvandig infrastruktur.

Den 14 september rapporterade bolageten stérre insynsrappor-
teringspliktig transaktion till Finansinspektionen nar bolagets

styrelseordférande Otto Perssonforvarvade 50000 B-aktier.
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Finansiell oversikt

FLERARSOVERSIKT (KSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
KONCERNEN

Rorelseintakter 141 882 162 485 125716 92 492 90 406
Avrets resultat 19 380 16 607 11 706 7251 7 346
Balansomslutning 1568 357 1030 130 726 745 546 364 559 231
Soliditet % 83,9% 73,7% 51,0% 59,9% 58,3%
MODERBOLAGET

Rérelseintakter 64 597 141 258 116 614 151 000 73 055
Avrets resultat 27 033 13 093 12 686 1454 2218
Balansomslutning 1543 780 1033 884 704 926 559 491 607 481
Soliditet % 86,3% 73,1% 50,7% 55,9% 52,3%

Kommentarer till resultatrakningen

Koncernens rorelseintakter uppgar till 141,8 MSEK (162,5). Den ack-
umulerade bruttovinstprocent for helaret uppgick till 33,1% (27,8).

Train Alliance foljer upp verksamhetenitre delar; Konceptleveranser
(tidansteuppdrag), Anldggnings- ochteknikuthyrning samt Féradlade
salda objekt. Storstandel avintakternakommer fran Féradling salda
objekt. Var uthyrning av egen kompetens och personal samt vara
hyresintakter &r viktiga inslag och historiskt har vi utfall pa cirka
41,6% vardera av totala rorelseintékter i detta intéktsslag. Efter
vart foérvarv av Rikskombiterminalen har andelstalet fér dessa
intakter 6kat och starkt var bruttovinstprocent samtidigt som vi
under 2021 har ett svagt utfall fran Féradlade salda objekt. For
2021 uppgick andelen Féradlade salda objekt till 46,5% (80,6) av
koncernens totala rorelseintékter.

RORELSENS INTAKTER 2021 2020
Konceptleveranser ... 8659 .........13161
Anlaggnings- ochteknikuthyrning. ... 90336 ... 18361
Forddladesaldaobjekt . ... 66.037...._.... 130927
Aktieverat arbete for egen rakning.____.......16.820. ...
Ovrigt 30 36
Summa 141 882 162485

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021

For 2021 uppgar rorelseresultatet till 25,5 MSEK (28,1) vilket ger
en rorelsemarginal pa 18,0% (17,3). Finansiella poster uppgar till
-5,5 MSEK (-8,0).

Arets resultat uppgar till 19,4 MSEK (16,6).

Kommentarer till balansrakningen

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningar uppgick vid arets slut till 1 029,7 MSEK (615,8)
och finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 348,0 MSEK (343,2).
Investeringar sker i huvudsak direkt eller indirekt i materiella
anlaggningstiligangar. De fall det ar investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar, sa ar detta i intressebolag eller bolag som
bolagetharnara samarbete med foren féradling eller arbete med en
materiellanlaggningstillgang.

Det somihuvudsakinvesterasiar, nyforvarv av mark for foradling,
kapacitetsforstarkningar, sparanldggningar och gemensamhets-
anlaggningar pa egenagd befintlig mark aven inbegripande av upp-
graderingar av anslutningar till huvudsystemet. Investeringar sker
ocksa i anlaggningar och fastigheter som har strategisk betydelse
ochsombolagetharforavsiktatt dgapalangsikt.
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Under aret har investeringar gjorts i materiella anlaggningar till-
gangarom 426,3 MSEK (134,5). Investeringarna utgdrs av 19,7 MSEK
i gemensamhetsanlaggningar i Hallsberg och Sigtuna, 308,2
MSEK Rikskombiterminalen i Norra Stockholm, markforvarv i
anslutning ill Rikskombiterminalen fér 89,7 MSEK samt 6vriga mindre
investeringar i Hallsberg pa 3,9 MSEK. Under aret har investeringar
om 4,8 MSEK (196,0) gjorts i finansiella anlaggningstillgangar.
Det har ej gjorts nagra investeringar i immateriella
anlaggningstillgangarunder2021 och ¢j heller under foregaende ar.

Mer om foradlade projekt

Koncernens balansrékning bestar i allt vasentlig del av markinnehav
pa strategiska jarnvégsorter och uppgér till 1 184,7 MSEK (874,2)
(inklusive andelar i intresseféretag). Totalt disponeras narmare
drygt 2 000 000 m?mark varav mer an halften ar detaljplanelagt
ochklarforjarnvagsandamal. Ettviktigtinslagibolagets ochkon-
cernens verksamhet &r verksamheten kring agande, férvaltning och
foradling av dessa strategiska marktillgangar som koncerneninne-
har. Denna verksamhet gar ut pa att som slutprodukt géra marktill-
gangenforberedd ochklarforjarnvagsverksamhet. Dettainnebaratt
samtligatillstand och férutsattning skall finnas forenetableringav
en jarnvagsverksamhet i sidosystemet. Utdver en detaljplan beslu-
tad fran den kommun i vilken marken befinner sig sa skall det ocksa
finnas anslutningsmojligheter till Trafikverkets huvudsystem. Dessa
processer ar tidskravande och detta féradlingsarbete syns inte i re-
sultatrékningenférranenrealisationelleretablering sker.

Koncernens strategiska markinnehav ar ingen nodvandighet for den
verksamhet som bedrivs. Koncernens samlade kompetens nyttjas
av kunder som ager egna anlaggningar och dar koncernen tillfor
konceptradgivning for teknikval for basta I6sning kapacitets- och
effektivitetsmassigt.

Det strategiska markinnehavet har andock, trots dessa fristaende
uppdrag, varit en forutsattning for att fa externa uppdrag, och kon-
cernens strategi och vision att etablera effektiva jarnvagsanlagg-
ningar pa sina egna markomraden kvarstar alltjgmt. Koncernens
strategiska markinnehav ar en integrerad del av totalerbjudandet
till kund som bestar i att leverera jarnvagsanlaggningar pa ratt
plats, ratt teknik och konceptutformning for basta resultat kapaci-
tets- och effektivitetsmassigt.

Bolaget foljer ocksa en redovisningsprincip innebarande att upp-
skrivning av en marktillgang ej sker oavsett om en vasentlig varde-
foradling skett. Bolaget redovisar sina marktillgangar till sitt
anskaffningsvarde med tillagg for de vardeskapande utgifter bola-
gethaftisin féradlingsprocess.

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021

Nar marktillgangen blivit fardigforadlad s& gors en oberoende var-
dering av externt varderingsinstitut och denna vardering anvandes
ibolagets nyckeltal foratt rakna fram ett justerat eget kapital per
aktie eller som det kallas "justerat substansvéarde per aktie”.

Foradlingsprocesser av mark sker for narvarande i Vasteras. Bola-
gets markinnehav i Hallsberg och Sigtuna ar fardigféradlat sedan
2019 respektive 2022 och totalt fér dessa omradena finns det cirka
1300 000 m?mark for jarnvagsdndamal med anslutning till Trafikver-
kets huvudsystem och detaljplaner som anger jarnvagsverksamhet.

Kassaflode och likvida medel

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens
slut uppgick till 126,0 MSEK (41,5). Kassaflode fran den Iépan-
de verksamheten under aret uppgick till -20,6 MSEK (-81,6).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -416,3
MSEK (-310,2) for helaret.

Eget kapital

Koncernens egetkapital uppgickvid periodenssluttill 1 316,4 MSEK
(759,2). Forandringen under aret avser foretrades- och apporte-
mission samt periodens resultat.

Forvantad framtida utveckling

Koncernen forvantas bedrivas ndstkommande arioférandrad om-
fattning, andock med beaktande av att klara markinnehav i Halls-
bergochSigtunaférvantasgeytterligare etableringar. Train Alliance
har ett val positionerat utgangslage for att bemota den efterfragan
som finns pa vissa geografiska platser som till exempel Hallsberg
och Sigtuna. Behoven avgransas dock inte geografiskt och koncer-
nen ser flera andra markomraden i Sverige som strategiskt viktiga
knutpunkter att i framtiden forvarva och féradla mark pa.

Beaktat avyttringen av Riksterminalerna i Sigtuna den 13
juni 2022 ar det styrelsen och VDs beddmning att bolagets
rorelsekapitalbehov och finansiering sakerstallts for
atminstone kommande 12 manader.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Train Alliance bedriver genom sin verksamhet kontinuerligtett
flertal stérre projekt i saval detaljplanen som genomférandefas.
I deindividuellaprojektenfinnsettflertal operativariskersomkan
innebéara 6kade kostnader ellertidsférskjutningar. Vid entreprenad-
uppdrag 6verstigande 100 MSEK laggs risken pa entreprendren. Hit-
tills har Train Alliance inte haft nagra vasentliga forluster avseende
entreprenader.
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Styrelsens arbete under aret

Enligt bolagsordningen ska styrelsen i Train Alliance besta av [agst
3och hégst 12 ledaméter. Arsstimman den 30juni2021 beslutade
attstyrelsen skabestaavsjustyrelseledamdterochenstyrelse-
suppleant. Fortiden intill nasta arsstamma valdes Otto Persson
(ordforande), Conny Bjarnram, Sven Jemsten, Patrik Lingardh,
Staffan Brandt, Nicole Haman, Oscar Wahlstrom och Barbro Wihl-
borg (suppleant).

Styrelsen ska langsiktigt tillgodose aktiedgarnas intressen och bar
ytterstansvar for bolagets organisation och forvaltning av bolagets
angelagenheter.

Styrelsen harfaststallt en arbetsordning for styrelsen ochenin-
struktion for verkstallande direktor. Darutdver har styrelsen under
aret ocksa beslutat om ett antal évergripande riktlinjer och instruk-
tioner for bolagets verksamhet, bland annat integritets-, informa-
tions- och insiderpolicy samt en utékad finanspolicy. Alla dessa
interna styrdokument behandlas minst en gang per ar och dartill
I6pande for att folja lagar och nér behov annars foreligger.

Bolagetsstyrelseharunder2021haft 6 protokollférdaméten, varav

1konstituerande méte. Padagordningeninfor varje ordinarie styrel-
semote finns ett antal stdende punkter sdésom VD:s genomgang av
verksamheten, markforadlingsprocesser, ekonomi och finansiering.
Styrelsen harunder 2021 behandlat och effektuerat forvarv, forad-
ling och kapacitetsinvesteringar.

Resultatdisposition

Forslag till resultatdisposition vid 2022 ars ordinarie
stamma
Féljande balanserad vinst ska disponeras av arsstamman (SEK):

Balanserade vinstmedel 81229 808
Overkursfond 553 785 313
Aretsresultat 27032716
Summa 662 047 837

Styrelsen och verkstéllande direktérenforeslaratt 662 047 837
kronor balanserasiny rakning. Férférandringar i eget kapital under
rakenskapsaret hanvisas till Koncernens och Moderbolagets rapport
overforandringariegetkapital. | 6vrigthanvisastill efterféljande
finansiella rapporter med noter.

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021
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Finansiell information

Koncernens resultatrakning

BELOPPITKR NOT 2021 2020
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 125 032 31522
Aktiverat arbete for egen rakning 16 820

Ovriga rorelseintakter 30 130 963
Summa rorelseintakter 4 141 882 162 485
Rérelsens kostnader

Direkta kostnader -94 938 -117 321
Ovriga externa kostnader 58 -5 310 -3 817
Personalkostnader 6 -3 715 -5439
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -12 399 -7 850
Summa rérelsekostnader -116 362 -134 427
Rorelseresultat 25 520 28 058
Resultat fran finansiella poster

Rénteint&kter och liknande poster 459 707
Rantekostnader och liknande poster -5 989 -8 731
Summa resultat fran finansiella poster -5 530 -8 024
Resultat efter finansiella poster 19 990 20 034
Skatt pa arets resultat 7 -1 370 -3 427
Korrigering av tidigare ars skatt -495 0
Forandring uppskjuten skatt 1255 0
Arets resultat 19 380 16 607

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021
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Koncernens balansrakning

BELOPP | TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 10 736 734 487 557
Inventarier, verktyg och installationer 11 108 557 35128
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstiligangar 12 184 399 93 088
Summa materiella anlaggningstillgangar 1029 690 615773
Finansiella anlédggningstillgangar

Andelar i intressebolag 17 293 451 293 451
Fordringar hos intressebolag 32134 32134
Ovriga langfristiga vérdepappersinnehav 18 22 445 17 596
Summa finansiella anlaggningstillgangar 348 030 343 181
Summa anléggningstillgangar 1377720 958 954
Omesattningstillgangar

Varulager

Férdiga varor och handelsvaror 818 1016
Pagaende arbeten och arbeten som saljes 24 968 7 380
Summa varulager 25 786 8 396
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 685 8034
Ovriga fordringar 24 091 3584
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 8 063 9694
Summa kortfristiga fordringar 38 839 21312
Kortfristiga placeringar 20 000 -
Kassa och bank 106 012 41 468
Summa omsattningstillgangar 190 637 71176
SUMMA TILLGANGAR 1568 357 1030 130

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021
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(forts.) Koncernens balansrakning

BELOPPITKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 659 674 435 481
Ovrigt tillskjutet kapital 553 785 253730
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 102 950 70 016
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1316 409 759 227
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 21 20373 4362
Summa avsattningar 20373 4362
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 177 361 167 742
Ovriga langfristiga skulder 6 238 33349
Summa langfristiga skulder 14 183 599 201 091
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 5217 24 461
Leverantorsskulder 7 948 10 806
Aktuella skatteskulder 5457 4034
Ovriga kortfristiga skulder 725 488
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 28 629 25 661
Summa kortfristiga skulder 47 976 65 450
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1568 357 1030 130

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2021
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktieagare

OVRIGT

TILLSKJUTET BALANSERAD TOTALT
BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL VINST M.M. EGET KAPITAL
Ingaende balans per 2020-01-01 242 886 60 600 67 215 370 701
Listningsemission 125 000 125000 250 000
Overtilldelningsemission 17 595 17 595 35190
Apportemission 50 000 50 000 100 000
Foérskjutning mellan bundet kapital och fritt eget kapital 534 -534 0
Emissionskostnader -13 272 -13 272
Ovrig justering 1 1
Avrets resultat 16 607 16 607
Eget kapital 2020-12-31 435 481 253730 70 016 759 227
Ingaende balans per 2021-01-01 435 481 253730 70 016 759 227
Foretradesemission 174 193 243 870 418 063
Justering emissionskostnader -14 754 14 754
Apportemission 50 000 82 600 132 600
Emissionskostnader -11 661 -11 661
Justering forvarvsvarde dotterbolag -1200 -1200
Arets resultat 19 380 19 380
Eget kapital 2021-12-31 659 674 553 785 102 950 1316 409

Emissionskostnader tidigare ar har omklassificerats fran balanserad vinst till 6verkursfond
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

BELOPPITKR NOT 2021 2020
Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat 25 520 28 058
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet:

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 12 399 7 850
Erhéllen rénta 459 707
Erlagd rénta -5 989 -8 731
Betald skatt -610 -3427
Ovriga poster - 303
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 31779 24 760
Forandringar av rorelsekapital

Forandringar av varulager och pagaende arbeten som séljes -17 390 -7 965
Forandringar av kortfristiga fordringar -17 527 12734
Forandringar av kortfristiga skulder -17 474 -85 630
Forandringar av rorelsekapital -52 391 -106 329
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 612 -81 569
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 10, 11,12 -426 316 -134 534
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 18 -4 849 -196 039
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar m.m. 10, 11, 12 14 811 20 329
Kassaflode fran investeringsverksamheten -416 354 -310 244
Finansieringsverksamheten

Nyemission 550 663 385192
Erhéallna 1&n och krediter 35000 98 593
Amortering av lan och krediter -52 492 -98 485
Ovrigt (emissionskostnader éver Eget kapital) -11 661 -13 272
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 521 510 372028
Forandring likvida medel 84 544 -19 785
Likvida medel vid &rets borjan 41 468 61253
Likvida medel vid arets slut 126 012 41 468
varav kortfristiga placeringar 20 000 0
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Moderbolagets resultatrakning

BELOPPITKR NOT 2021 2020
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 43 824 23 857
Intakter fran koncernbolag 20773 25142
Ovriga rorelseintakter 0 92 259
Summa rorelseintakter 4 64 597 141 258
Rérelsens kostnader

Direkta kostnader -5 773 -107 234
Ovriga externa kostnader 58 -4 727 5288
Personalkostnader 6 -3715 3160
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -1200 3160
Summa rérelsekostnader -65 415 -117 867
Rorelseresultat -818 23 391
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar | koncernforetagr 24012 0
Rénteintékter och liknande poster 460 707
Rantekostnader och liknande poster 9 -5 988 -8 730
Réanteintékter koncernen 7139 868
Summa resultat fran finansiella poster 25 623 -7 155
Resultat efter finansiella poster 24 805 16 236
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 3675 -
Foréndring avskrivning utéver plan - -679
Resultat fére skatt 28 480 15 557
Skatt pa arets resultat 7 -952 -2 464
Korrigering av tidigare ars skatt -495 -2 464
Avrets resultat 27 033 13 093
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Moderbolagets balansrakning

BELOPP | TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 10 152 495 152 626
Inventarier, verktyg och installationer 11 34 059 35128
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstiligangar 12 31185 54 138
Summa anlaggningstillgangar 217 739 241 892
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 16 485 077 249 688
Fordringar pa koncernbolag 310 185 133 575
Andelar i intressebolag 17 293 451 293 451
Fordringar hos intressebolag 32 134 32134
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 22 445 17 596
Summa finansiella anlédggningstillgdngar 1143 292 726 444
Summa anléggningstillgangar 1361 031 968 336
Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 818 1016
Péagaende arbeten och arbeten som saljes 24 968 7 380
Summa varulager 25 786 8 396
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 685 8034
Skattefordran 0 145
Ovriga kortfristiga fordringar 19 369 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 7063 8 294
Summa kortfristiga fordringar 33117 16 328
Kortfristiga placeringar 20 000 -
Kassa och bank 103 846 40 824
Summa omsattningstillgdngar 182 749 65 548
SUMMA TILLGANGAR 1543 780 1033 884
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(forts.) Moderbolagets balansrakning

BELOPPITKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 659 674 435 481
Summa bundet eget kapital 659 674 435 481
Fritt eget kapital

Overkursfond 553 785 255219
Balanserad vinst eller forlust 81230 51 895
Arets resultat 27 033 13 093
Summa fritt eget kapital 662 048 320 207
Summa eget kapital 1321722 755 688
Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar 12 290 12 290
Periodiseringsfonder 24 2 355 2355
Summa obeskattade reserver 14 645 14 645
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 177 361 167 742
Skulder till koncernbolag 748 748
Ovriga langfristiga skulder 6238 33 349
Summa langfristiga skulder 14 184 347 200 905
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 5217 24 461
Forskott fran kunder 0 15917
Leverantorsskulder 7948 10 806
Aktuella skatteskulder 3429 2219
Ovriga kortfristiga skulder 331 484
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15 6141 7825
Summa kortfristiga skulder 23 066 61712
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1543780 1033 884
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Moderholagets rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktieagare

Penneo dokumentnyckel: QAUP7-7HXE6-DS4X6-XEZ5E-75035-OP2UL

Bundet eget kapital Fritt egetkapital
BALANSERAD VINST TOTALT

BELOPP | TKR AKTIEKAPITAL ~ OVERKURSFOND  ELLER FORLUST = ARETS RESULTAT EGET KAPITAL
Ingaende balans per 2020-01-01 242 886 49 623 52 480 12 686 357 675
Disposition enligt arsstamma

- Arets resultat 12 686 -12 686 0
Listningsemission 125000 125000 250 000
Overtilldelningsemission 17 595 17 595 35190
Apportemission 50 000 63 000 113 000
Kostnader for emissionen -13 272 -13272
Ovrig justering 1 1 2
Arets resultat 13 093 13093
Eget kapital 2020-12-31 435 481 255219 51895 13 093 755 688
Ingaende balans per 2021-01-01 435 481 255219 51 895 13093 755 688
Disposition enligt arsstdmma

- Arets resultat 13 093 -13 093 0
Justering emissionskostnader -14 754 14 754 0
Foretradesemission 174 193 243 870 418 063
Apportemission 50 000 82 600 132 600
Emissionskostnader -11 661 -11 661
Justering eget kapital -1 489 1489 0
Ovrig justering -1 -1
Arets resultat 27 033 27 033
Eget kapital 2021-12-31 659 674 553 785 81230 27 033 1321722

Emissionskostnader under 2020 har omklassificerats fran balanserad vinst till 6verkursfond

ANTAL STAMAKTIER 2021 2020
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning 24 839 108 14 830 228
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 24 839 108 14 830 228
Antal utestaende stamaktier vid periodens slut 26 386 958 17 419 256
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Moderbolagets rapport over finansiell stallning

BELOPPITKR NOT 2021 2020
Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat -818 23 391
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet:

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 1200 2185
Erhéllen rénta 7599 1575
Erlagd rénta -5 988 -8 730
Betald skatt -1 447 -2 463
Ovriga poster 3675 1967
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 4221 17 925
Forandringar av rorelsekapital

Forandringar av varulager och pagaende arbeten som séljes -17 390 -7 965
Forandringar av kortfristiga fordringar -16 789 -10 379
Forandringar av kortfristiga skulder -38 646 -70 668
Forandringar av rorelsekapital -72 825 -89 012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -68 604 -71 087
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 10, 11,12 -479 -29 383
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -416 848 -305 365
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar m.m. 10, 11, 12 46 509 11120
Kassaflode fran investeringsverksamheten -370 818 -323 628
Finansieringsverksamheten

Nyemission 550 663 398 191
Erhéallna 1&n och krediter 35000 35003
Amortering av lan och krediter -51 558 -44 512
Ovrigt (emissionskostnader éver Eget kapital) -11 661 -13 272
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 522 444 375410
Forandring likvida medel 83 022 -19 306
Likvida medel vid &rets borjan 40 824 60 129
Likvida medel vid arets slut 123 846 40824
varav kortfristiga placeringar 20 000 0
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Noter

Not1-Redovisning-och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen ochkoncernredovisningen har uppréttatsienlig-
het med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernredovisningsprinciper
Bolagetupprattarkoncernredovisning férbolagdarinnehavochma-
joriteten av résterna ar bolagets samt for bolag dar bolaget genom
avtal har ett bestammande inflytande. Dotterbolagen och bolagen
med bestdmmande inflytande konsolideras i koncernredovisningen.
Uppgifter om koncernbolag finns i noten om finansiella anlédgg-
ningstillgangar. Dotterbolagen inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdammande inflytandet 6verfors
till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
dendagdadetbestimmandeinflytandet upphor.

Koncernens bokslutéruppréattatenligtforvarvsmetoden. Forvéarvs-
tidpunkten ar den tidpunkt da det bestdmmande inflytandet erhalls.
Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verk-
liga varden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgérs av mellanskill-
naden mellan de férvérvade identifierbara nettotillgangarna vid
forvarvstillfallet och anskaffningsvardet, och varderas initialt till
anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernbolag elimineras i sin
helhet

Dotterbolagiandralander som upprattar sin arsredovisningi ut-
landskvalutavidkonsolideringenomréknas posternaidessabolags
balans-ochresultatrakningartillbalansdagskursrespektive avista-
kurs for den dag respektive affarshandelse dgde rum. De valuta-
kursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade valuta-
kursdifferenserikoncernensegetkapital.

Koncernforhallanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org.nr 556785-5241, med sate i
Hallsberg, ar moderbolag till helagda dotterbolagen Train Alliance
Lokvagnen i Hallsberg AB, org. nr 556810-9960, Lokvagnen i Lands-
krona AB, org.nr. 556787-9985, KB Platgarden 1 Landskrona, org.nr
916549-9691, Lokvagnen Fleet & Components AB, org.nr 556801-
6579, STS i Eskilstuna AB, org.nr 556800-6547, Train Alliance
Lokvagnen Markforvaltning i Sigtuna AB, org.nr 556891-8758, Brista
Sparterminal AB, org.nr 556871-5436, Lokvagnen Norrsunda Brista
Nr2 Sparterminal Il AB, org.nr 556899-3074, Tillberga Utvecklings
AB, org.nr 559233-1077, STS Norrsund 16:2 AB, org.nr 559311-1734,
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Rikskombiterminal Stockholm AB, org.nr 556742-7645 och Lok-
vagnen i Malmé AB, org.nr 559090-3711.

Moderbolaget ar &dven delégare i intressebolagen Krogsta Fastig-
hets AB, org.nr 556849-2796, 45%, Krogsta Tun Fastighetsférvalt-
ning AB, org.nr 556870-7128, 45%.

Rapporteringforverksamhetsgrenaroch geografiska
marknader
Koncernens verksamhet utgérs av utveckling, produktion och for-

séljning av kundspecifika konceptldsningar for anlaggningar i det
svenska jarnvagsnatets sidosystem. Uppdragen ar starkt kom-
petensknutna och koncernens marktillgangar ar en del i en total
konceptlosning for kunden. Konceptet behdver inte knytas till vara
egna anlaggningar eller strategiska markomraden utan erbjuds &ven
tillkund somenfristdende [6sningtill deras egnabefintliga och fo-
restaende anlaggningar.

Inriktningen ar tydlig mot produktionsoptimering och kapacitets-
effektivisering av utformningen i sidosystemens underhallsverk-
stader for jarnvagsfordon inbegripande teknikval och omlopps-
placering av teknik. Férsaljningen &rihuvudsakinriktad mot den
svenskamarknaden, dvenomuppdragocksautforsiutlandet.

Rorelsens intakter

Tjansteuppdrag

Foér tjansteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och ut-
gifter som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag som intakt
respektve kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad
pa balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardig-
stallandegrad bestams genom att nedlagda utgifter pabalansda-
genjamfors med beraknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett
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uppdraginte kan berdknas paett tillforlitligt satt, redovisasintak-
terendastiden utstrackning som motsvaras av de uppkomna upp-
dragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En
befarad forlustpaettuppdragredovisas omgaende somkostnad.

Fortjansteuppdrag paldpande rakning redovisasinkomsten somar
hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakti takt med att
arbete utfors och material levereras eller férbrukas.

Uthyrning och hyresintékter

Fardigakonceptldsningaroch anlaggningar erbjuds ochftillstalles for
forhyrning av kund. Dessaintakter redovisas som nettoomsattning
i koncernen.

Avsattningar gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar.
Forsaljningenredovisas efteravdrag féormomsochrabatter.

Sélda féradlingsobjekt

Forsaljning av foradlingsobjekt avser mark konverterad for jarn-
vagsandamal eller anlaggningar dar koncernen har utfért koncept-
utformning eller annan teknikprojektliknande foradling. Intéakten
redovisas under Ovriga rérelseintikter och kostnaderna under
Direkta kostnader. Till intakten ar kopplat ett foradlingsvarde som
organiseras av verksamheten och de direkta kostnaderna hanférliga
for detta inbegriper saval teknik och entreprenad inkdp for forad-
lingensominkdp avkonsultersomanvisas féradlingen eller for-
adlingsprocessen. Detta géller dven férséljning av andelaribolag
somagerfoéradlade objekt.

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar
overgar fran séljare till kopare i enlighet med forsaljningsvillkoren.
Koncernens forséljning av varor intédktsredovisas isin helhet vid
forsaljningstillfallet. Avsattningar gors for de risker forintakts-
reduktioner som kvarstar. Férsaljningen redovisas efter avdrag for
moms och rabatter.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet enligt
forst in forst ut principen, respektive verkligt nettoférsaljnings-
vardet. Darvid har inkurans beaktats. | varulageringar aven alla
utgifter som ar direkt hanforliga till anskaffningen av varorna i
anskaffningsvardet.

Leasingavtal

Leasingavtal d&r de ekonomiska férdelar och risker som ar hanfor-
liga till leasingobjektet i allt vasentligt kvarstar hos leasegivaren,
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klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart
Over leasingperioden.

Utlandska valutor

Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas till
balansdags- kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt
transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rakenskapsaret under
posten Skatt som belastat arets resultat. Utver arets bolagsskatt
redovisas ocksa faststallda skillnader hanforliga till tidigare ar. For-
andringar av uppskjuten skatteskuld hanforlig till latent skatt redo-
visas under posten Skatt som belastat arets resultat.

Pagéaende nyanlaggningar som &r anlaggningstillgangar
Koncernenharutdverfardigaanlaggningarsomarforuthyrningeller
halls tillganglig fér en nyttjare av det svenska jarnvagsnatets sido-
system, avenanlaggningarsomarunderuppférandeiegenregieller
under en foradlingsprocess och redovisas som en pagaende ny-
anlaggning.

Under pagaende nyanlaggningar redovisas ocksa de markinnehav
som ar under konvertering till fullstandigt jarnvagsandamal. Med
fullstandigt jarnvagsandamal avses att samtliga forutsattningar
och tillstand uppfylles, innebarande att bade detaljplan och anslut-
ning till stamnéatet skall vara uppfyllda.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvar-
de minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
koncernredovisningen tillampas avskrivningsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgangar.

Avskrivningar gors linjart ver den beddmda nyttjandetiden. Av-
skrivningstiden for internt upparbetadeimmateriella anlaggnings-
tillgangar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger
det verkliga vardet pa koncernens andel i det férvarvade dotter-
bolagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill skrivs av
linjart 6ver den beréknade nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar i
posten Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella an-
laggningstillgangar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband
med férvarv skrivs av pa mellan femoch tio ar.
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras
eventuell kvarvarande del avden gamla komponenten och den nya
komponentens anskaffningsvarde aktiveras.

Tilkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i
komponenterlaggs tillanskaffningsvardettill den del tiligangens
prestanda okar i forhallande till tillgangens varde vid anskaffnings-
tidpunkten.

Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas som
kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av
en anlaggningstiligang som innehavts for eget bruk utan ytterligare
foradling fran férvarvet redovisas under Ovrig rorelseintékt respek-
tive Ovrig rérelsekostnad.

Avyttring av anlaggningstillgang som varit under bolagets eller kon-
cernens foradling redovisas somenbruttointakt och kostnaden har-
omsomendirektrorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt dver till-
gangens beddémda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas avskriv-
ningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgang-
ens restvarde. Avskrivningarna ingar i resultatrakningeni posten
Av-ochnedskrivningaravmateriellaanlaggningstillgangar. Kompo-
nentavskrivningsmetod anvands aven for 6vrigatyperav materiella

tillgangar,ochdarmed aven férbyggnader.
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FOLJANDE NYTTJANDEPERIODER TILLAMPAS: ANTALAR
Stommeochgrund 80
Stomkompletteringar [innervaggar. .._____...._....................50
VSVéarmeochsanitet A0
Elinstallationer. .. i AD
Inreytskikt/hyresgastanpassningar ... 10
Fasad 2D
Yttertak e AD
Transport(hissmm,) 25
Styrochdvervakning. ... 15,
Quriginfrastruktur ] 50
Maskinerochandratekniskaanlaggningar. ... ]
Inventarier, verktygochinstallationer _____._.____.....__.............8
Markanlaganing. .. 915,
Mark:avskrivesej n/a

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang vars varde minskat,
gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett atervin-
ningsvarde som arlagre an detredovisade vardet, skrivs den nertill
atervinningsvardet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupp-
erastillgangarna pade lagsta nivaer dardet finns separata iden-
tifierbara kassafloden (kassagenerande enheter). Fér tillgangar,
andra an goodwill, somtidigare skrivits ned gors per varje balansdag
enprovningavom aterféring bdrgoras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av
nedskrivningar i den funktion dar tillgangen nyttjas.

Finansiella instrument
Finansiellainstrumentredovisasienlighet medreglernaiK3 kapital
11, vilketinnebéarattvardering sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar,
kundfordringar och 6vriga fordringar, leverantérsskulder och lane-
skulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir
partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiellatillgangartas bort fran balansrakningen narratten att
erhallakassaflddenfraninstrumentharldptuteller dverforts och
koncernen hardverfortistort sett allarisker och formaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella skuldertas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna
harreglerats eller pa annat satt upphort.
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Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag fér
poster med forfallodag meran 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upptfill
det belopp som forvantas bliinbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda osakra fordringar. Fordringar som &r rantefriaeller som
I6per med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en I6ptid
overstigande 12 manader, redovisastill ettdiskonteratnuvarde och
tidsvardeférandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Leverantorsskulder och Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det
belopp som skall aterbetalas vid foérfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom rantekostnad eller ranteintakt 6ver lanets
|6ptid. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redo-
visade beloppetoch detbelopp som skall aterbetalas.

Ersattning till anstallda

Ersattning till anstallda i form av [6n, sociala kostnader, pensions-
premier, semester och 6vriga former redovisas i takt med att tjéns-
terna utfors.

| koncernen férekommer inga avgiftsbestamda pensionsarrang-
emang, meninnebar att faststallda avgifter, om aktuellt, betalas
I6pande till en utomstaende part och att koncernen darefter inte
har nagra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hanfér sig
tillinnevarande perioder.

Erséattningar vid uppsagning utgar da nagot bolag inom koncernen
beslutar att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten for
anstalliningens upphoérande eller da en anstélld accepterar ett erbju-
dande om frivillig avgang i utbyte mot sddan ersattning. Om ersatt-
ningen inte ger bolaget nagon framtida ekonomisk férdel redovisas
enskuldochenkostnad narbolagetharenlegalellerinformell for-
pliktelse att lamna sadan ersattning. Ersattningen varderas till den
basta uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att
reglera forpliktelsen pa balansdagen.
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Laneutgifter
Inga laneutgifter aktiveras till anlaggningstillgangar.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysenupprattasenligtindirektmetod. Detredovisa-
de kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor In- eller
utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finan-
siella placeringar som endast ar utsatta for obetydlig risk for varde-
fluktationer, handhas paen éppen marknad och haren kortare [6ptid
an tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas ini bundet och fritt kapital, i enlighet med ars-
redovisningslagens indelning.

Moderbolagets redovisnings- och vérderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moder-
bolaget som i koncernen, férutom i de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som boksluts-
dispositioner i resultatrakningen. Koncernbidrag redovisas som
bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskost-
nader. Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar
de lamnas.

Utdelning fran dotterbolag redovisas som resultat fran andelari
koncernforetag.
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Not 2 - Uppskattningar och bedomningar

Bolagsledningen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden.
De uppskattningarforredovisningsandamal somblirféljdenav dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resul-
tatet. De uppskattningar och antaganden sominnebaren betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Goodwill, Inmateriella anlaggningstillgangar och andelar i
dotterbolag

Bokférda vardet prévas arligen genom att tillgangens atervinningsvar-
defaststalls. Detskergenometts.k.impairmenttest, varvid férenklat
nuvarde av framtida kassafloden jamférs mot det bokférda vardet, i
férekommande fall kan aven tillgangens marknadsvarde anvandas.
Utgangspunkten for nuvardesberakningen har varit senast tillgangliga
prognos for respektive dotterbolag och dess realtillgangar.

Pagaende arbeten / Pagaende nyanlaggning

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen varderas enligt
principerna for successiv vinstavrakning. En individuell bedémning
har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant reservering
forforlusten gors. | vissafall stracker sig projekten éverenlangre
periodomfleramanader.

Skulle nya fakta tillkomma efter balansdagen eller upprattandet av
denna arsredovisning kan det resultera i en nedskrivning av (eller
reserveringforforlusti) de pagaende arbetenaperbokslutsdagen.

Med hansyn till de langa och vasentligt Iangre ledtiderinom jérn-
vagsanlaggningar saredovisas uteslutande pagaende arbetenoch
pagaende nyanlaggning som langfristig anlaggningstillgang.

Varulager
Endast kurant varulager varderas, och vardering sker till Iagsta
véardets princip LVP FiFu, post for post och ingen generell inkurans
inberéknas.
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Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen ar genom sin verksamhet exponerat mot
olika slags finansiella risker. Med finansiella risker avses o6nskade
forandringar i bolagets resultat- och balansrakning till foljd av fluk-
tuationer pa de finansiella marknaderna. Koncernens finanspolicy
for hantering av finansiella risker bildar ett ramverk av riktlinjer och
regler for finansverksamheten avseende nedanstaende risker.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha till-
gang till likvida medel for att mota forutsedda och oférutsedda atag-
anden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevard kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ar huvudsakligen verksamt pa svenska
marknaden, men vissa inkdp gors dar handelsvalutanér Euro.
Eftersom redovisningsvalutan for bolaget &r SEK kommer det att
férekomma omrakningsdifferenser vid upprattande av rapporter.
Dettakommerdockhuvudsakligenrérasigomejrealiserade valuta-
differenser eftersom inkdp av komponenter och tjanster till viss del
forvarvasiEuro. Inslagavvalutaexponeringfinnssaledes.

Rénterisk

Bolaget arutsatt forranterisk liksomandrabolag somfinansierar
sig pa kapitalmarknaden. Mindre bolag har fran tid till annan svart
att hitta extern finansiering pa kapitalmarknaderna. For bolaget
ochkoncerneninnebardettablandannatattbolagetiférstahand
vandersig till svenska banker och kreditinstitut. Dessa lanar huvud-
sakligenutisvenskakronortillsvenskranta och med méjlighettill
att fixera rantekostnaden dver [6ptiden, vilket &r att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gérs mot realtillgangar som underlig-
gande sakerhet. De svenska bank och kreditinstituten omvarderar
sinaprinciperforbelaningsbaratillgangar och detta utgoren refi-
nansieringsrisk nérlanensoptid I6per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen ar utsatt for motpartsrisker. Dessa bestar
i huvudsak av problem som kan uppsta da bolagets kunder och
leverantorer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller
andra problem somledertill att reglering av bolagets och koncer-
nensfordringarblirférsenade eller uteblir.

Omvarldsanalys och nara uppféljning av motparternas situation ar
darfor en prioriterad aktivitet.

31

Penneo dokumentnyckel: QAUP7-7HXE6-DS4X6-XEZ5E-75035-OP2UL



Not4-Rorelsens intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
GEOGRAFISKA MARKNADER 2021 2020 2021 2020
Sverige 135 674 160 077 58 389 138 850
Utlandet 6 208 2408 6208 2408
Totalt 141 882 162 485 64 597 141 258
NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING INKLUSIVE KONCERNINTAKTER
Tjansteuppdrag 8 659 13 161 29 146 32633
Forsaljning av foradlingsobjekt 66 037 - - -
Anlaggningshyror 50 336 18 361 35 451 16 366
Totalt 125 032 31522 64 597 48 999
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Forsaljning av foradlingsobjekt - 130 927 - 92 223
Akiverat arbete for egen rakning 16 820 - - -
Ovriga intakter 30 36 - 36
Totalt 16 850 130 963 - 92 259
NETTORESULTAT FORSALINING AV FORADLINGSOBJEKT
Forsaljning av foradlingsobjekt 66 037 130 927 - 92 223
Direkta kostnader till intdkten -42 025 -114 116 - -84 206
Totalt 24 012 16 811 - 8017
Not 5 - Arvode till koncernens och moderbolagets revisorer

KONCERNEN MODERBOLAGET
BAKER TILLY 2021 2020 2021 2020
Revisionsuppdrag 381 308 281 238
Andra uppdrag &n revision 60 80 60 80
Summa 441 388 34 318

Medrevisionsuppdragavsesdenlagstadgade revision somarnédvandig forrevisorernaattutféra forattkunnaavge revisionsberattelse.
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Not6-Anstalldasamtionerochersattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
MEDELANTAL ANSTALLDA 2021 2020 2021 2020
Sverige 9 6 6 5
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa anstallda vid arets slut 9 6 6 5
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelse 7 5 7 5
Varav kvinnor % 14% 0% 14% 0%
Ledande befattningshavare 2 2 2 2
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Totalt 9 7 9 7
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
Styrelse, VD, och ledande befattningshavare 1081 1023 1081 1023
Ovriga anstéllda 1517 1673 1517 1514
Summa léner och ersattningar 2598 2 696 2598 2537
Sociala kostnader 816 615 816 565
Pensionskostnader - - -
Ovriga personalkostnader 198 506 198 58
Varav styrelse och VD 61 58 61 58
Summa 1075 1121 1075 623
Summa personalkostnader 3673 3817 3673 3160
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Not 7 - Skatt som belastat arets resultat

KONCERNEN MODERBOLAGET
Skatteberakning 2021 2020 2021 2020
Resultat efter finansiella poster 19990 20 034 24 805 16 236
Bokslutsdispositioner n/a n/a 3675 -679
Resultat fére skatt 19 990 20 034 28 480 15 557
Ej skattepliktiga intakter -66 037 -4 416 -66 037 -4 416
Justering for ej avdragsgilla kostnader 42 335 1018 42 180 712
Ovriga justeringar av taxeringsmassigt resultat 10 362 0 0 0
Kvarvarande resultat till beskattning 6 650 16 636 4623 11 853
Skatt som belastar arets resultat: 20,6 / 21,4% -1 370 -3 427 -952 -2 464
Arets féréndring uppskjuten skatt 1255 0 0 0

Not 8 - Finansiell leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas avseende icke uppségningsbara leasingavtal

(fg &r 3 911 KSEK).

. Arets leasingkostnad uppgar till 3 917 KSEK

KONCERNEN MODERBOLAGET
GEOGRAFISKA MARKNADER 2021 2020 2021 2020
Forfaller till betalning inom ett ar 3917 3911 3917 3911
Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar 4734 9476 4734 9476
Summa framtida leasingavgifter 8 651 13 387 8 651 13 387

| koncernens och moderbolagets redovisning utgdrs den finansiella leasingen av atagande for 1 st Tandem Underfloor Wheelsset Lathe U 2000

- 400 D. Loptid 60 manader och per bokslutsdagen aterstar 17 manader. Tillgangen redovisas under materiella anlaggningstillgangar

och kvarvarande skuld under skulder till kreditinstitut.
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Not9-Finansiellaintakteroch kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ranteintakter 362 57 362 925
Valutakursdifferenser 97 650 98 650
Summa finansiella intakter 459 707 460 1575
Rantekostnader till kreditinstitut -5 092 -5 563 -5 092 -5 563
Réntekostnader for langfristiga skulder ej kreditinstitut -881 -3129 -881 -3129
Ovriga skuldrelaterade kostnadsposter -16 -39 -15 -38
Summa finansiella kostnader -5 989 -8 731 -5 988 -8 730
Not 10 - Byggnader och mark

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvarde 509 315 275174 156 571 152 307
Omklassificeringar - 180 070 - -
Arets inkdp 260 507 54 071 - 4 264

Avrets férsélining

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde

769 822 509 315

156 571 156 571

Ingaende avskrivningar -21 758 -14 983 -3 945 -1784
Arets avskrivningar -11 330 -6 775 -131 -2 161
Aterforing avskrivning omklassificering 0 0 0 -
Aterforing avskrivning forséljning 0 0 0 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde -33 088 -21 758 -4 076 -3 945

Utgéende restvarde enligt plan

SPECIFIKATION AV RESTVARDE

736 734 487 557

152 495 152 626

Mark ej avskrivningsbar

294 536 155 327

110 644 110 644

Byggnad och markanlaggningar

442 198 332 230

41 851 41982

Summa restvarde
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736 734 487 557

152 495 152 626
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Not 11 - Inventarier, verktyg och installationer

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ingéende anskaffningsvarde 52 849 52 789 41184 41124
Arets inkop 74 498 60 - 60
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarde 127 347 52 849 41184 41184
Ingdende avskrivningar -17 721 -17 697 -6 056 -6 032
Arets avskrivningar -1 069 -24 -1 069 -24
Omklassificeringar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -18 790 A7 721 -7125 -6 056
Utgaende restvarde enligt plan 108 557 35128 34 059 35128

Not 12 - Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ingéende anskaffningsvarde 97 739 216 175 54 138 31815
Omklassificering mellan anlaggningstillgangar - - - -2 132
Omklassificering fran forskott och pagaende arbeten 15 167 -180 070 - -
Arets inkdp 87 140 80 403 480 25059
Forsaljning / utrangeringar -10 996 -18 769 -23 433 -604
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 189 050 97 739 31185 54 138
Ingdende avskrivningar -4 651 -3 600 = -
Arets avskrivningar -1 051 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 651 -4 651 0 0
Utgaende restvarde enligt plan 184 399 93 088 31185 54 138
SPECIFIKATION AV RESTVARDE
Mark under konvertering for jarnvagsandamal 171 862 83 150 26 133 26 130
Erlagda forskott for mark- och anlaggningsforvarv 7485 7 485 0 27 276
Teknik och anlaggning per balansdagen ej fardigstalld 5052 2453 5052 732
Summa restvérde 184 399 93 088 31185 54 138
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Forutbetald hyreskostnad och markarrende 3560 3464 3560 3464
Upplupna intakter pagaende uppdrag 1250 4 294 1650 4294
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 3253 1936 1853 536
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8063 9694 7063 8294
Not 14 - Rantebarande skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET

LANGFRISTIGA SKULDER RANTETYP LOPTID 2021 2020 2021 2020
Kreditinstitut, reverslan Fast 2023-06-30 177 361 167 742 177 361 167 742
Skulder till koncernforetag - - 748 748
Ovrigalangfristiga skulder Fast 2023-01-30 6238 33 349 6238 33 349
Summa langfristiga skulder 183 599 201 091 184 347 201839
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) Rorlig Tillsvidare 0 3937 0 3937
Kreditinstitut, reverslan Fast 2022-06-30 5217 20 524 5217 20 524
Summa langfristiga skulder 5217 24 461 5217 24 461
Not 15 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Semesterléner 317 418 317 418
Loneskatter och socialavgifter 280 187 280 187
Upplupna kostnader utférda uppdrag 1750 2534 1750 2534
Forutbetalda anlaggningshyror 25100 21809 3073 3973
Upplupen kostnad internférvarv koncernen 0 0 0 -
Ovriga upplupna kostnader 1182 713 721 713
Summa upplupna kostnader 28 629 25 661 6 141 7825
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Not 16 - Andelar ikoncernforetag

BOKFORT VARDE MODERBOLAG

ANDEL AV SYNLIGT EGET
DIREKTAGDA BOLAG ORG.-NUMMER SATE KAPITALET KAPITAL 2021 2020
Train Alliance Lokv i Hallsberg AB 556810-9960 Hallsberg 100% 85 33068 33068
Train Alliance Lokv Markforvaltn AB 556891-8758 Svedala 100% 79 100 100
STS Eskilstuna AB 556800-6547 Solna 100% 248 31050 31050
Lokvagnen Fleet & Components AB 556801-6579 Svedala 100% 98 325 325
Brista Sparterminal AB 556871-5436 Stockholm 100% 5732 14 000 14 000
Lokv. Norrsunda Brista nr 2 Spt.Il AB 556899-3074 Hallsberg 100% 73610 104 150 104 150
Tillberga Utvecklings AB 559233-1077 Norrkdping 100% 41 66 095 66 095
STS Norrsunda 16:2 AB 559311-1734 Stockholm 100% 20 79 000 0
Rikskombiterminal Stockholm AB 556742-7645 Strangnas 100% 6292 148 939 0
Lokvagnen i Maimé AB 559090-3711 Orebro 100% 7573 7450 0
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 880 900 900
Dotterbolag: Lokv i Landskrona AB
- KB Platgarden i Landskrona 916549-9691 Landskrona 1 0 0
Bokfért vérde i moderbolaget 485 077 249 688
Not 17 - Andelar i intresseforetag
ANSKAFF- BOKFORT ANSKAFF- BOKFORT
KAPITAL ANTAL  NINGSVARDE VARDE  NINGSVARDE VARDE
ANDEL ANDELAR 2021 2021 VARDE 2020 2020
Krogsta Tun Fastighetsférvaltning AB 45% 450 236 642 236 642 236 642 236 642
Krogsta Fastighets AB 45% 450 56 809 56 809 56 809 56 809
Bokfort varde i moderbolaget 293 451 293 451 293 451 293 451
ARETS EGET ARETS EGET
RESULTAT KAPITAL RESULTAT KAPITAL
UPPGIFTER OM INTRESSEBOLAG ORG.-NUMMER SATE 2021 2021 2020 2020
Krogsta Tun Fastighetsférvaltning AB 556870-7128 Strangnas -20 538 98 558
Krogsta Fastighets AB 556849-2796 Strangnas -19 491 -31 510

Intressebolagen ar agare till skuldfria realtillgangar i form av mark. Bokfort varde i koncernen kontra synligt eget kapital ryms for det ar-

ligen provade dvervarde som realtillgangarnahar.
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Not 18 - Ovriga langfristiga virdepappersinnehav

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvarde 17 596 8500 17 596 8500
Arets anskaffning 4848 9096 4848 9096
Utgaende anskaffningsvarde 22 444 17 596 22 444 17 596

Innehavenavserinsatsibolag med vilka bolagetbedriver samarbete och samverkan i mark- och anlaggningsprojekt. Bolagetoch koncernen

haringetenskilt bestdmmande inflytande éver dessa innehav, men projekten har néra anknytning till bolagets och koncernens egna mark

och anlaggningsinnehav.

Not 19 - Stallda sakerheter

KONCERNEN MODERBOLAGET

FORETAGSINTECKNINGAR BOLAG 2021 2020 2021 2020
Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 10 000 10 000 10 000 10 000
Summa 10 000 10 000 10 000 10 000
FASTIGHETSINTECKNINGAR

Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 175 525 175 525 125 125 125125
Summa 175 525 175 525 125 125 125125
Hallsberg Kronan 20 Train Alliance Sweden AB (publ) 4125 4125 4125 4125
Hallsberg Rala 4:29 Train Alliance Sweden AB (publ) 121 000 121 000 121 000 121 000
Eskilstuna Fristaden 1:31 STS i Eskilstuna AB 50 400 50 400 - -
Sigtuna-Rosersberg 11:112 Sthim Nord Kombiterminal AB - - - -
Summa 175 525 175 525 125 125 125125
OVRIGA STALLDA SAKERHETER

Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 4788 4788 14 000 14 000
Summa 4788 4788 14 000 14 000
Aktier i dotterbolag Train Alliance Sweden AB (publ) 4788 4788 14 000 14 000
Summa 4788 4788 14 000 14 000
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Not 20 - Eventualforpliktelser

MODERBOLAGET

FORETAGSINTECKNINGAR 2021 2020
Obegransat ansvarig for skulder i KB Platgarden 1 Landskrona 0 0
Bolaget ar helagt dotterdotterbolag, och har per balansdagen inga externa skulder (fg ar samma).
Not 21 - Avsattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ingdende uppskjutna skatteskulder 4 362 4059 - -
Forandring uppskjutna skatteskulder 16 011 303 - -
Utgaende uppskjutna skatteskulder 20373 4 362 0 0
Avsiéttningen avser i huvudsak uppskjuten skatt pa obeskattade reserver
Not 22 - Fakturerat ej upparbetat

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Nedlagda och upparbetade kostnader - - - -
Fakturerat / erhallna forskott - - - 15917
Summa 0 0 0 15917
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Not 23 - Forslag till vinstutdelning (redovisas i hela kronor)

TILL BOLAGSSTAMMANS FORFOGANDE STAENDE MEDEL

Balanserade vinstmedel 81229 808
Overkursfond 553 785 313
Arets vinst 27 032716
Totalt 662 047 837

STYRELSEN FORESLAR ATT OVANSTAENDE DISPONERAS SALUNDA

Overféres i ny rakning 662 047 837
Totalt 662 047 837

Not 24 - Periodiseringsfonder

MODERBOLAGET 2021 2020
Avséttning for periodiseringsfond, taxering 2018 1930 1930
Avsattning for periodiseringsfond, taxering 2019 425 425
Summa 2 355 2355

Not 25 - Handelser efter balansdagen

Den7januari2022 vanndendetaljplan somavsermarkomradeiRosersbergiSigtuna,lagakraft. Markomradetavser333000kvmoch &gs
genom intressebolaget Krogsta Fastighetsbolag AB till 45%.

Den 13 januari 2022 meddelade Train Alliance ett stategiskt samarbete inleds i det gemensamt grundade bolaget Polar Land AB. Polar Land AB
harforvarvatettomrade omdrygt200 000 kvm iomrédet Brista och Krogstai Sigtuna kommun. Genom detgemensamtégda bolaget Polar
Land 6kar Train Alliance sindgarandelav fastigheternaiomradetfran cirka45%till49% emedan Polar&gerresterande 51%.

Den 28 februari 2022 meddelade Train Alliance att bolagettagit 6ver 100 % av det gemensamhetsdgda markbolaget med Kilenkrysset och
tar da samtidigt dver skyldigheten och mégjligheten att férvérva de 37 000 kvm mark av Sigtuna kommun som ligger i direkt anslutning till
jarnvagsomradet. Samtidigt har ett markbyte genomférts fran och till Train Alliances befintliga marker pa totalt 150 000 kvm som séker-
stallerenfortsattexpansionenav Train Alliances anlaggningar medriksintresse.

Somendeliovanstaende har Train Alliance meddelatatt Train Allianceinvesterarochsatteravnarmare 400 MSEKikapacitetsforstarkande
atgéarder som forbigangsspar, mottagningsytor, godstagsparkering och 6verlamningsbangard som sammanlankar riksintressena Brista/
Arlanda jarnvagsterminal med Rikskombiterminalen.

Den 10 mars presenterade Train Alliance ett betydande 6kning av justerat substansvarde per aktie efter att extern marknadsvardering
genomforts av bolagets markomrade i Sigtuna kommun dar en ny detaljplan vann laga kraft i bérjan av 2022

Den 13 juni meddelar Train Alliance att man avyttrar Riksterminalernai Sigtuna for 500 MSEK. Kopare ar Polarstructure AB:s hallbarhets-
och infrastrukturbolag. Train Alliance stannar kvar som infrastrukturforvaltare pa ett 25 arigt forvaltningskontrakt.
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Definitioner - Nyckeltal och begrepp

NYCKELTAL

DEFINITION

SYFTE

Rérelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat i forhallande till omsattningen.

Nyckeltalet visar Bolagets operativa |6nsamhet.

Okning av arets resultat i forhallande till fore-
gaendearsresultat.

Nyckeltaletgerenbild av hur mycketrérelsens
vinsthar 6kat under perioden jamfort med fore-
gaendear.

Periodens rorelseresultat i forhallande till ut-
gaende antal aktier for perioden.

Nyckeltaletanvandsforattvisaperiodens
rorelseresultatiforhallandetillutgaendeantal
aktier under perioden.

Periodens resultati férhallande till genomsnittligt
antalaktierunderperioden.

Nyckeltaletanvands for att visa periodens resultat
i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Nyckeltaletgerenbildavhurstordelavfinansiering-
ensomkommerfranegetkapitalrespektiveextern
finansieringt.

Rantebarande kort- och langfristiga skulder med
avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Nyckeltalet mater extern finansiering jamfort med
den egna likviditeten.

Nyckeltaletarrelaterattillsoliditetenochvisar
hurstorandel av Bolagetstillgangarsomfinans-
ierats med eget kapital.

Periodensresultatiforhallande tillperiodens
ingaende eget kapital.

Nyckeltaletinkluderas for att ge en bild av rnta-
biliteten somges paagarnasinvesterade kapital.

Justerat substansvarde
per aktie, SEK

Egetkapital med justering for dvervarde i mark-
tillgangardivideratmed utgadende antal aktier.

Visaromraknategetkapital peraktie med mark-
tillgdngarnas marknadsvarde. Detta nyckeltal
mater och synliggdr justerat eget kapital per aktie.

Nyckeltalet anvands for att ge info och upp-
fattning av direktavkastningen.
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Underskrifter

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman 2022-06-30 for faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med enlighet med arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med godredovisningssed ochgerenrattvisande bild avmoderbolagets staliningochresultat.

Forvaltningsberattelsen férkoncernenochmoderbolagetgerenrattvisande 6versikt dver utvecklingen avkoncernens ochmoderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag somingari

koncernen starinfor.

Hallsberg den dag som framgar av elektronisk signatur

Otto Persson

Styrelseordférande
Conny Bjérnram Staffan Brandt
Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot
Sven Jemsten Patrik Lingardh
Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot
Nicole Haman Oscar Wahlstrom
Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot

Joakim Weijmer

Verkstéllande direktér

Var revisionsberéttelse har avgivits den dag som framgar av elektronisk signatur

Baker Tilly MLT KB

Kenneth Olsson

Auktoriserad revisor
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Mer information

Las mer

www.trainalliance.se

Arsstimma

2022-06-30

Adress
Train Alliance Sweden AB
Ostra Storgatan 6
Box 5, 694 21 Hallsberg

Telefon

+46 40 40 00 59

Mail

info@trainalliance.se
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Train Alliance Sweden AB (publ)

Org.nr. 556785-5241

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Train Alliance Sweden AB (publ) for ar
2021. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 12-43 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi r
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information in arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller ven annan information 4n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 3-11. Det 4r styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér

inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och &verviga om informationen i vésentlig
utstrickning #r oférenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p4 det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller
en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer #r nddvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

@ bakertilly

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir s ar tillampligt, om forhallanden som kan péverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberittelse
som innehaller véra uttalanden. Rimlig séikerhet ar en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pd
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsétgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som r tillrickliga och dndamalsenliga
for att utgora en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr
hogre 4n for en vésentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller 4sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for vér revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

o utvirderar vi laimpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direkt6rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

o drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direkt6ren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
visentlig osikerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
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otillriickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsitta verksamheten.

«  utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pA ett sitt som ger en rittvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och #ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
&vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Train Alliance Sweden AB (publ) for &r
2021 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamédter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”.
Vi #r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation 4r utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
&tgirder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

@ pakertilly

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt avseende:

 foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

«  p# nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, 4r
att med rimlig grad av sikerhet beddma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa vir

professionella bedémning med utgangspunkt i risk och visentlighet.

Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sddana atgérder,
omréden och férhallanden som #r visentliga for verksamheten och
dir avsteg och Gvertridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna tgérder och andra férhéllanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrédffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Malmé den 29 juni 2022

Baker Tilly MLT KB

Kenneth Olsson

Auktoriserad revisor
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  Time                      Name                                  IP                Activity                                                                                      
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  2022-06-28 15:14:11 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     The document was created                                                                      
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "JOAKIM WEIJMER"                                             
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "PATRIK LINGÅRDH"                                            
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "Conny Bjärnram"                                             
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "NICOLE HAMAN"                                               
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "STAFFAN BRANDT"                                             
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "Sven Eskil Jemsten"                                         
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "OTTO PERSSON"                                               
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "Oscar Jonas Wahlström"                                      
  2022-06-28 15:14:12 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing link was activated for "KENNETH OLSSON"                                             
  2022-06-28 15:14:13 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "JOAKIM WEIJMER" at "joakim.weijmer@trainalliance.se"     
  2022-06-28 15:14:14 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "PATRIK LINGÅRDH" at "patrik.lingaardh@natpec.se"         
  2022-06-28 15:14:14 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "Conny Bjärnram" at "bjarnram.invest@usa.net"             
  2022-06-28 15:14:14 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "NICOLE HAMAN" at "nhaman@rtladconnect.com"               
  2022-06-28 15:14:14 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "STAFFAN BRANDT" at "staffan.brandt@lindahl.se"           
  2022-06-28 15:14:14 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "Sven Eskil Jemsten" at "sven@lupinia.se"                 
  2022-06-28 15:14:14 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "OTTO PERSSON" at "otto.persson@trainalliance.se"         
  2022-06-28 15:14:15 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "Oscar Jonas Wahlström" at "oscar.j.wahlstrom@gmail.com"  
  2022-06-28 15:14:18 UTC   Oscar Jonas Wahlström                 74.125.216.241    The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:14:42 UTC   Sven Eskil Jemsten                    78.79.237.182     The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:14:42 UTC   Sven Eskil Jemsten                    78.79.237.182     The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:15:02 UTC   OTTO PERSSON                          90.224.179.123    The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:15:44 UTC   Sven Eskil Jemsten                    78.79.237.182     The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 15:16:15 UTC   Sven Eskil Jemsten                    78.79.237.182     The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 15:16:31 UTC   OTTO PERSSON                          66.102.9.34       The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:16:33 UTC   OTTO PERSSON                          66.102.9.34       The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:17:55 UTC   OTTO PERSSON                          217.213.103.178   The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 15:17:57 UTC   JOAKIM WEIJMER                        90.235.93.16      The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:17:57 UTC   JOAKIM WEIJMER                        90.235.93.16      The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:18:36 UTC   JOAKIM WEIJMER                        90.235.93.16      The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 15:18:43 UTC   OTTO PERSSON                          217.213.103.178   The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 15:19:01 UTC   JOAKIM WEIJMER                        90.235.93.16      The signer signed the document as VD                                                          
  2022-06-28 15:19:59 UTC   STAFFAN BRANDT                        104.28.31.64      The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:20:31 UTC   STAFFAN BRANDT                        94.234.108.125    The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 15:21:00 UTC   STAFFAN BRANDT                        94.234.108.125    The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 15:32:52 UTC   Oscar Jonas Wahlström                 104.28.48.186     The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:36:11 UTC   Conny Bjärnram                        2.69.57.17        The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 15:40:42 UTC   Conny Bjärnram                        2.69.57.17        The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 15:40:44 UTC   Penneo system                         2.69.57.17        The document was viewed                                                                       
  2022-06-28 15:41:41 UTC   Conny Bjärnram                        2.69.57.17        The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 15:46:20 UTC   Oscar Jonas Wahlström                 90.235.39.206     The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 15:46:48 UTC   Oscar Jonas Wahlström                 90.235.39.206     The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 16:51:20 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing request email was sent to "NICOLE HAMAN" at "nhaman@rtladconnect.com"               
  2022-06-28 16:52:50 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor   195.78.36.186     A signing request email was sent to "PATRIK LINGÅRDH" at "patrik.lingaardh@natpec.se"         
  2022-06-28 16:57:48 UTC   NICOLE HAMAN                          195.171.20.84     The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 16:57:49 UTC   Penneo system                         195.171.20.84     The document was viewed                                                                       
  2022-06-28 16:58:13 UTC   NICOLE HAMAN                          195.171.20.84     The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 17:00:21 UTC   PATRIK LINGÅRDH                       104.28.31.64      The signing request email was opened by the signer                                            
  2022-06-28 17:01:12 UTC   PATRIK LINGÅRDH                       78.71.255.26      The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-28 17:02:13 UTC   Penneo system                         90.235.81.211     The document was viewed                                                                       
  2022-06-28 17:03:31 UTC   PATRIK LINGÅRDH                       90.235.81.211     The signer signed the document as Styrelseledamot                                             
  2022-06-28 17:03:31 UTC   Stein Karlsen, Auktoriserad revisor                     A signing request email was sent to "KENNETH OLSSON" at "kenneth.olsson@bakertilly.se"        
  2022-06-29 14:36:07 UTC   KENNETH OLSSON                        195.78.36.186     The document was viewed by the signer                                                         
  2022-06-29 14:36:09 UTC   Penneo system                         195.78.36.186     The document was viewed                                                                       
  2022-06-29 14:36:56 UTC   Penneo system                         195.78.36.186     The document signing process was completed                                                    
  2022-06-29 14:36:56 UTC   KENNETH OLSSON                        195.78.36.186     The signer signed the document as Auktoriserad revisor                                        
  2022-06-29 14:55:35 UTC   Kenneth Olsson                        195.78.36.186     The document was viewed                                                                       
  2022-06-29 14:56:22 UTC   Kenneth Olsson                        195.78.36.186     The document was viewed                                                                       
  2022-06-29 19:41:13 UTC   Kenneth Olsson                        195.78.36.186     The document was viewed                                                                       
 ========================= ===================================== ================= ============================================================================================== 
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  2022-06-29 08:53:21 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was created                                                                
  2022-06-29 08:53:22 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   A signing link was activated for "KENNETH OLSSON"                                       
  2022-06-29 08:53:23 UTC   Kenneth Olsson                   A signing request email was sent to "KENNETH OLSSON" at "kenneth.olsson@bakertilly.se"  
  2022-06-29 14:38:02 UTC   KENNETH OLSSON   195.78.36.186   The document was viewed by the signer                                                   
  2022-06-29 14:38:03 UTC   Penneo system    195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:38:32 UTC   Penneo system    195.78.36.186   The document signing process was completed                                              
  2022-06-29 14:38:32 UTC   KENNETH OLSSON   195.78.36.186   The signer signed the document as Undertecknare                                         
  2022-06-29 14:40:53 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:41:04 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:42:00 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:42:06 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:47:58 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:53:07 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:53:09 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:53:51 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:58:49 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:58:58 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:59:08 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
  2022-06-29 14:59:42 UTC   Kenneth Olsson   195.78.36.186   The document was viewed                                                                 
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