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Kvartalsredogorelse Q2 for perioden 2018-01-01

till 2018-06-30

- Rorelsens intakter for perioden jan-jun uppgick till 43,1 MSEK
(fg ar 41,2 MSEK). For kvartalet apr-jun uppgick rorelsens

intakter till 19,6 MSEK (fg ar 18,4 MSEK).

- EBITDA for jan-jun uppgick till 6,6 MSEK (fg ar 5,4 MSEK).
Rorelsemarginalen uppgick i procent till 15,4% (fg ar 13,3%).
For kvartalet apr-jun uppgick EBITDA till 3,4 MSEK (fg ar 3,1 MSEK)
och rorelsemarginalen uppgick till 17,7% (fg ar 16,8%).
For helaret 2017 var roérelsemarginalen 18,5%.

- Kassaflodet for den I6pande verksamheten operativt perioden jan-jun
uppgick till 6,1 MSEK (fg ar 6,6 MSEK).

- Investeringar har under perioden jan-jun foretagits med 65,1 MSEK
(fg ar 34,2 MSEK). Investeringarna under kvartalet apr-jun har féretagits
med 25,4 MSEK (fg ar 15,1 MSEK).

- Koncernens soliditet vid kvartalets utgang 64,8% (fg ar 67,9%).

Vid utgangen 2017 var soliditeten 58,3%.

NYCKELTAL Apr-Juni Apr-Juni Jan-Juni Jan-Juni

Q2-2018 Q2-2017 Q2-2018 Q2-2017
Synligt eget kapital per aktie, kr 14,78 14,44 14,78 14,44
Resultat per aktie, kr 0,08 0,08 0,15 0,14
Antal aktier periodens utgang 22 288 566| 22 288 566| 22 288 566| 22 288 566
Soliditet, % 64,8% 67,9% 64,8% 67,9%
Balanslikviditet, ggr 1,58 8,64 1,58 8,64
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Kort om Train Alliance - "en anlaggningspartner”

Train Alliance:s affarsidé ar att vara "anlaggningspartner", men fér den sakens skull

ar vi vare sig ett bygg, finans eller fastighetsbolag. Train Alliance:s kompetens och er-
bjudande till vara kunder ar knutet till jarnvagsfordonsunderhall, och hur man disponerar
en verkstad och utfor underhallet for att ge maximal tillganglighet av fordonet.

Jarnvagsforetag binder merparten av sitt kapital i jarnvagsfordonen och att fa en ékad
tillganglighet i sin fordonsflotta ar kostnadsbesparande for fordonsagarna.

For att kunna leverera hogeffektiva jarnvagsfordonsverkstader kravs utdver ratt teknisk
disposition ocksa ett excellent jarnvagslage, dvs mark med forutsattningar for att kunna
fungera i jarnvagsomloppet.

Train Alliance har radighet dver ett antal markpositioner utspridda fran Norr till Soder i

hela Sverige. Mest stolta ar bolaget fér markinnehavet i jarnvagsknutpunkten Hallsberg.
Hallsberg ar valkant i jarnvagssammanhang och aven fér den oinvigde sa kopplas Hallsberg
tatt samman med jarnvag. | Hallsberg disponerar Train Alliance drygt 900.000 m2 jarnvags-
klar mark med bade detaljplan och anslutning till stambanan.

Det dyraste markinnehavt och det marklage som bolaget binder mest pengar i ar inne-
havet i Stockholm - Sigtuna. Det ar samtidigt ocksa sa att expansionen inom jarnvag ar
kraftigast i storstadsomradet och konkurrensen om markytorna och alternativanvandningen
dar som storst.

Train Alliance har tidigt pekat ut lampliga markomraden och bl a blev 2015 bolagets markbit i
Eskilstuna platsen for jarnvagsbolaget Malabs verkstadssatsning i Malardalen. Malardalen ar
en del i storstockholmsregionen dar tillvaxten inom jarnvagen som sagt ar stor. Fordubblings-
malet fram till 2030 som formulerats av de stdérre Kollektivtrafikmyndigheterna antyder att det
finns ett behov av att det byggs ut verkstadskapacitet for jarnvagsfordon. Fordubblingsmalet
ar en expansion som sker inom jarnvagen med 6kat resande och 6kade transporter pa jarn-
vag. Detta sker pa grund av 6kat miljdmedvetande men ocksa for att antalet manniskor blir
fler. Expansionen méarks ocksa tydligt i jarnvagsfordonsanskaffningarna, och fran avreglering-
en fram till 2025 beraknas det nyanskaffas jarnvagsfordon for drygt 30 miljarder SEK.

Train Alliance har pa sin agenda att férvarva och foradla strategisk jarnvagsmark.
Att leverera ratt lokalisering, ratt teknik och ratt utformning av en verkstad for jarnvagsfordon

kallar Train Alliance -"att vara ANLAGGNINGSPARTNER"- och detta erbjuder vi vara kunder
som i huvudsak ar jarnvagsfordonsagarna pa den svenska avreglerade jarnvagsmarknaden.
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Verksamheten

Andra kvartalet for Train Alliance har varit starkt knutet till arbete med etapp 2 i Halls-
berg och arbetet med avisnings- och tvatthallsetableringen. Etableringen ar en sk
kombihall och blir en viktig del i etableringarna pa Rala omradet. Anlaggningen

har fokus pa vatska inom jarnvagen och det behdvs en separat anlaggning for detta
for att inte stéra konventionellt underhallsarbete.

Fortsatt arbete har ocksa skett med Hallsbergs och Ralas vaxel 116 som ar an-
slutningspunkten for tillgangligheten fér omradet.

Mindre och enstaka konsultinsatser har skett, bl a for A-Train och Arlanda Express.
Arbete har ocksa lagts pa NetRail och Malmé med forberedelser infor byggstart
under kvartal 3.

Hallsberg och bolagets markomraden

| Hallsberg disponerar bolaget 931.000 m2 jarnvagsklar mark med bade klar detaljplan
och anslutning.

| likhet med kvartal 1 sa har det under kvartal 2 fortsatts med offertlamnande for etableringar
pa Rala-omradet. Offerter galler bade markdéverlatelse for intressenters egna etableringar
men ocksa rena hyresforfragningar och Train Alliance kan och har offererat bade och.

Hallsberg ar sedan tidigare i jarnvagssammanhang en lank i TEN Trans European Network
och en knutpunkt benamnd RTT Rail Railroad Terminal.

Hallsberg har nordens storsta rangerbangard och en arlig 6kning av trafikering.

70% av Svergies befolkning finns inom en radie av 25 mil och jarnvag och logistiketablering
far hdga poang i regionen.

Tillvaxten i Hallsberg ser Train Alliance som mycket positiv och bolaget beddmmer att inom
2018 kommer avtal om etableringar ytterligare att ske pa Hallsbergs Rala jarnvagsomrade.

Bolagets dvriga markinnehav i landet har vid detta rapporteringstillfalle inga vasentliga
framgangar eller aktiviteter att rapportera.
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Investeringar

Investeringar har foretagits i perioden jan-jun om 65,1 MSEK (fg ar varav 34,2 MSEK) och
under perioden apr-jun sa uppgar investeringarna till 25,4 MSEK (fg ar 15,1 MSEK).

Av de totala investeringarna om 65,1 MSEK utgor hjulupparbetningsanlaggningen i Hallsberg
33,1 MSEK och 22,8 MSEK till gemensamhetsanlaggningar i Eskilstuna och Hallsberg.

1,1 MSEK har investerats i Stockholm och Lulea knutet till plan och tillstandsandringar for mar
Etapp 2 - Hallsberg avisnings- och tvatthall, har investerats 4,9 MSEK samt 3,2 MSEK har
investerats i NetRail anlaggningen Malmo.

Samtliga investeringar i perioden avser investeringar i materiella anlaggningstillgangar.

Ytterligare investeringar beraknas foretas under perioden fram till den siste december om
55-65 MSEK hanforligt till Hallsberg Etapp 2, NetRail verkstaden och investeringar i mark-
foradling pa befintliga markegendomar..

Vasentliga handelser under kvartal 2

Ordinarie bolagsstamma hdlls i Hallsberg den 20 juni, och totalt narvarade 16 personer
och 32,37% av kapitalet och 49,51% av rostetalet var representerade.

Beslut om utdelning, 25 6re / aktie, togs, och sittande styrelse kompletteras

upp med Patrik Lingardh och Otto Persson. Samtliga beslut togs enhalligt.

Forstudieuppdrag fér A-Train och Arlanda Express depa i Sigtuna erhalles.

Palnings och markarbete startas upp for etapp 2 i Rala Hallsberg - avseende kombi-
hall innehallande avisnings och tvattfunktioner.

Fortsatt arbete med vaxel 116 pa Rala pagar.
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Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Den av ordinarie bolagsstdmman beslutade utdelningen om 25 ére / aktie, totalt SEK
5.572.141,50 Kr utbetalades den 10 juli 2018.

Uppdraget Malmé, etablering av godsvagnsverkstad for NetRail pabdrjades byggnationen
i augusti.

Bolagets markomrade och 6verlamningsbangard i Hallsberg far klart signalkoppling
och blir en och ett med Trafikverkets totala signalsystem och darmed en vasentligt for-
battrad tillganglighet for jarnvagsomradet.

Bolaget far den 1 juli ny verkstallande direktor, Joakim Weijmer tilltrader tjansten
som ny VD.

Bedomning utfall helaret 2018

| likhet med tidigare kvartalsredogorelser och med beaktande av befintlig orderstock och
fardigstallandegrad sa beraknas rorelsens intakter och rérelseresultat for helaret 2018 vara
i paritet med utfallet for 2017.



Train
Allianc9

—

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan - Dec Apr - Jun Jan-Jun| Jan-Jun

(KSEK) 2017 Q2-2018 Q2-2018 Q2-2017
Rorelsens intakter 90 406 19 614 43 062 41 221
Bruttovinst 28 694 6 533 13 004 12 334
Bruttovinst% 31,7% 33,3% 30,2% 29,9%
Rorelsens kostnader -6 177 -1 607 -3 469 -3 633
Avskrivningar -5 790 -1 448 -2 895 -3 228
Rorelseresultat 16 727 3478 6 640 5473
Roérelsemarginal % 18,5% 17, 7% 15,4% 13,3%
Finansnetto -6 426 -1 642 -3 401 -2 249
Resultat fore skatt 10 301 1 836 3 239 3 224
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(KSEK) Dec 2017 Q2-2018 Q2-2017
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 362 148 319 571 290 602
Finansiella anlaggningstillgangar 144 425 144 425 144 425
Kundfordringar 1095 11724 22 469
Ovriga fordringar 10 482 5 884 1284
Likvida medel 41 081 26 919 15 088

559 231 508 523 473 868
Skulder och eget kapital
Eget kapital 326 087 329 326 321 818
Avsattningar 11 307 11 309 9 859
Langfristiga skulder 140 357 139 691 137 695
Kortfristiga skulder 81 480 28 197 4 496

559 231 508 523 473 868
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG Jan -Dec| Jan-Jun| Jan-Jun
(KSEK) 2017 Q2-2018 Q2-2017
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt 10 301 3239 3224
Aterféring av- och nedskrivningar 5790 2 985 3228
Ovrigt -4 576 -135 99
Kassafléd, operativt, fran I6pande verksamhet
fére férandring rérelsekapital 11 515 6 089 6 551
Forandring rorelsekapital 35429 -59 314 -53 751
46 944 -53 225 -47 200
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -121 485 -65 076 -34 201
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar 13 769 108 500 20
Ovrigt 0 -2 695 -8
-107 716 40 729 -34 189
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan 10 162 7 850 7 500
Amortering av lan och krediter -19 219 -8 500 -19 219
Nyemission / Utdelning 38 906 0 30 711
Ovrigt -5 572 -1 016 -91
24 277 -1 666 18 901
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Redovisningsprinciper:

Kvartalsredogorelsen ar upprattad enligt arsredovisningslagen 9 kap, samt BFNAR 2012:1
de s.k. K3 reglerna. Priciperna ar samma som for upprattandet av arsredovisning.

Revision:

Kvartalsredogdrelsen har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Nasta rapporttillfalle:

Redogorelse for tredje kvartalet 2017 beraknas publiceras den 31 oktober 2018.

Kontaktinformation:

Otto Persson
0733-734474

otto.persson@trainalliance.se




