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Train Alliance har identifierat ytterligare fel i rakenskaperna for 2025, gor
nedskrivningar samt presenterar ett justerat substansvarde

Train Alliance har identifierat ytterligare fel i rakenskaperna och genomfor rattelser
med en sammanlagd resultateffekt om -206,0 mkr fore skatt. Bolaget presenterar ett
justerat substansvarde om 18,9 kronor per aktie vid arsskiftet 2025/2026, ned fran 35,6
kronor vid foregdende arsskifte.

Bolagets revisor lamnar en oren revisionsberéattelse, avstyrker ansvarsfrihet for den
tidigare styrelseledamoten Otto Persson samt ger anmarkning avseende svagheter i
bolagets interna kontroll. Arsredovisningen for 2025, inklusive revisionsberattelsen,
avses offentliggéras inom kort genom separat pressmeddelande.

Ytterligare rattelser av fel

| arsredovisningen fér 2025 gor Train Alliance rattelser av fel i rakenskaperna for 2025 samt
vissa nedskrivningar. Sammanlagda rattelser av fel och nedskrivningar har gjorts med
resultateffekter fore skatt om -206,0 mkr och effekter pa eget kapital om -323,9 mkr.

Detta innebar att ytterligare réttelser gjorts utdver de som presenterades i rapporten for
férsta kvartalet 2026 dar den sammanlagda resultateffekten av rattelser uppgick till -111,4
mkr, och effekter pa eget kapital uppgick till -225,9 mkr.

De rattelser som tillkommit ar féljande:

o Felaktig aktivering av varde avseende vaxlar till huvudspar har féranlett nedskrivning
av anlaggningstillgangar med en resultateffekt om -29,9 mkr och en minskning av
eget kapital med 38,8 mkr (inklusive skatteeffekt). Effekten pa rérelseintakter uppgar
till -50,7 mkr.

Denna post rattades i rapporten for forsta kvartalet 2026 med en resultateffekt om -
27,5 mkr och en minskning av eget kapital med 38,8 mkr (inklusive skatteeffekt).

¢ Resultateffekt fran forsaljning av fastighet i Borlange har eliminerats med en
resultateffekt om -24,8 mkr.

o Nedskrivningar har gjorts av fastighet i Eskilstuna till marknadsvarde samt av projekt i
Ange, med en sammanlagd resultateffekt om -23,0 mkr

¢ Da nedskrivningsbehov bedoms foreligga pa ytterligare fastigheter, finansiella
anlaggningstillgangar och fordringar har en reservering i bokslutet gjorts om 40 Mkr,
med en resultateffekt om -40 mkr.

e Eliminering av internvinster avseende pagaende projekt har rattats med en
resultateffekt om -4,4 mkr.

Justerat substansvarde

Train Alliance presenterar i arsredovisningen ett justerat substansvéarde vid arsskiftet
2025/2026 om 18,9 kronor per aktie, jamfort med 35,6 kronor per aktie vid foregaende
arsskifte. Réattelser av fel och nedskrivningar minskade substansvardet (via eget kapital) med

4,1 kronor per aktie, medan lagre marknadsvarderingar svarade fér 12,6 kronor per aktie av
nedgangen.

Det justerade substansvéardet baseras pa varderingar av marktillgdngar i Sigtuna, Hallsberg,
Vasteras och Eskilstuna som genomforts infor sammanstéllning av arsredovisningen.
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Vardering av framfor allt tillgangar i Sigtuna har i den nu genomforda varderingen utfallit
vasentligt lagre an vad tidigare anvand vardering visat, vilket forklarar merparten av
nedgangen i substansvarde. Se aven pressmeddelande fran 17 juni 2026.

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess. For att ge en rattvisande bild av
bolagets fastighetsportfdljs varde men anda respektera forsiktighetsprincipen och
objektivitetsprincipen har bolaget vid berakning av substansvardet valt att anvanda bokftérda
varden pa alla marktillgangar forutom de i Sigtuna, Hallsberg, Vasteras och Eskilstuna.
Dessa fastigheter ar tillrackligt utvecklade for att man ska kunna genomféra en
fastighetsvardering med ett objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa
fastigheters varderingar och bokférda varden summeras och laggs till det egna kapitalet.
Denna summa delas med det totala antalet aktier. Resultatet blir ett varde nettat for skulder
pa bolagets tillgangar som bolaget kallar "justerat substansvarde per aktie”.

Oren revisionsberattelse

Ansvarsfrihet
Revisorn avstyrker att bolagsstdmman beviljar den tidigare styrelseledamoten Otto Persson
ansvarsfrihet for rakenskapsaret, och lamnar darmed en oren revisionsberéttelse.

Enligt bolagets genomlysning och EY:s forensiska utredning har den tidigare
styrelseledamoten Otto Persson, som ensam ansvarade for den I6pande bokféringen, lagt
fabricerade avtal till grund for fastighetstransaktioner med bolagets storsta agare.
Forfarandet har medfort vasentligt felaktig redovisning som foranlett rattelser om cirka -206,0
MSEK fore skatt. Vidare har bolaget en fordran om cirka 174 MSEK péa Otto Persson som
utgor ett forbjudet 1an enligt 21 kap. aktiebolagslagen. Otto Persson har darigenom handlat i
strid med aktiebolagslagen och kan ha orsakat bolaget skada.

Revisorn tillstyrker att bolagsstamman beviljar 6vriga styrelseledamoter och verkstallande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Anmarkning

Revisorn patalar att de under tidigare revisioner har patalat svagheter i bolagets interna
kontroll. Enligt dennes beddomning har styrelsen och davarande verkstallande direktoren inte
vidtagit tillrackliga atgarder for att skyndsamt atgarda patalade brister som sarskilt ror
funktionsuppdelning och betryggande intern kontroll kring vasentliga narstdendetransaktioner
och I6pande bokféring med mera. Styrelsen och den davarande verkstallande direktéren har
inte fullgjort sina skyldigheter enligt 8 kap aktiebolagslagen att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféring, medelsforvaltning och ekonomiska angelagenheter kontrolleras
pa ett betryggande sétt.

Bolaget har en fordran om cirka 174 MSEK pa den tidigare styrelseledamoten Otto Persson,
som tillhor den forbjudna kretsen enligt 21 kap. 1 § aktiebolagslagen. Fordran utgor ett 1an i
strid med laneférbudet och har delvis uppkommit genom ett banklan som med falska
handlingar upptagits i bolagets namn. Bolaget har kravt aterbetalning, sékrat pant,
polisanmalt och begart kvarstad.
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Detta pressmeddelande innehaller sddan information som Train Alliance ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom
angiven kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 juni 2026, kl 13:15.

Kontakt
Jenny Johansson, vd Train Alliance AB

E-post: ir@trainalliance.se

Om Train Alliance

Train Alliance &r ett specialistbolag som &ger och utvecklar anlaggningar for jarnvagsnara verksamhet.
Bolaget ager drygt 3 miljoner kvm mark i strategiska lagen. Efter forvarv gors marken jarnvagsklar sa
att verksamhet kan drivas pa den under minst 40 ar. P& detta satt avser Train Alliance att skapa ett
natverk av moderna jarnvagsanlaggningar i ratt lagen som moter en stark efterfragan fran kunder.
Train Alliance B-aktie noteras pa Nasdaq First North Growth Market med Avanza Bank som Certified
Adviser. For mer information se www.trainalliance.se



mailto:ir@trainalliance.se
http://www.trainalliance.se/

