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Train Alliance i korthet

Train Alliance forvarvar strategiskt placerad mark som utvecklas sé att den blir jairnvagsklar, bebygger marken med
anlaggningar for underhall och logistik av t4g- och jarnvagsinfrastruktur. Bolaget har byggts successivt och haridag
drygt 3 miljoner kvadratmeter mark i strategiska lagen, varav ca 60 procent ar exploateringsmark.

Unika markomréden, specialistkunnande pa jarnvagsomrédet, god
fastighetsexpertis och flera olika typerav tillstdnd ger Train Alliance
en stark marknadsposition. Affarsidén ar att forvarva mark och gora
den jarnvagsklar sa att verksamhet kan bedrivas med lang plane-
ringshorisont. Marken séljs eller hyrs ut pa langa kontrakt nar den
ar jarnvagsklar.

Ekonomisk tillvaxt och klimatomstallning ar viktiga drivkrafter for
okade godstransporter pa jarnvdg, samtidigt som det idag rader
brist pa jarnvagsanlaggningar. EU driver pa forandrade regelverk och

standarder for att starka jarnvagens konkurrenskraft, vilket stods
av svenska politiker och myndigheter. Parallellt arbetar manga fore-
tag aktivt med att sinka sina klimatavtryck.

Train Alliance ser unika majligheter att bygga varden under 2020-
talet. Genom att skapa ett natverk av moderna jarnvagsanlaggningar
i ratt lagen avser bolaget mata en uttalad efterfradgan som loper in
pa 2070-talet. Finansiellt &r méalet att bygga upp ett starkt kassa-
flode som majliggor god direktavkastning till aktiedgarna

Markomréaden

. Hallsberg

. Sigtuna

Nationellt natverk

Typ av mark

58%

B Jamvagsklar
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88%

VARDE

Exploateringsmark



2023 i korthet

o Planeringen av ett linjenat for lok- och godsvagnsunderhéll slut- e Akiem Technic Germany tecknade ett 25-arigt hyresavtal pé

fordes med en verkstad i anslutning till Goteborgs Hamn. en ny modern lokverkstad som Train Alliance uppfdr i Borlange.
Anlaggningen innehaller en verkstad pa 1300 kvm och en spér-
e En modern lokverkstad uppfordes i Hallsberg som Siemens anlaggning med beraknad investeringskostnad om 76 mkr.

Mobility hyr pa 25 ar.
o Varje aktie delades upp i 3 nya ordinarie aktier samt en inldsen-
o Train Alliance fick planbesked for det 91,5 ha stora markomradet aktie som ldstes in for 6,26 kronor (motsvarande 2,09 kronor efter
Hedensberg 7:52 i Tillberga, norr om Vasteras. aktiesplit).

o Siemens Mobility tecknade ett marksakringsavtal for Malmo,
i syfte att skapa en ny modern lokverkstad.

Justerat substansvarde
31 december 2023*

36,50 kr

PER AKTIE

FEMARSOVERSIKT 2023 2022 2021 2020 2019
Rorelseintakter, tkr 272717 265027 141882 162485 125716
Rérelseresultat, tkr 38945 121010 25520 28058 19660
Rrets resultat, tkr 36918 116687 19380 16607 11706
Resultat per aktie, kr* 0.46 1.47 0.26 0.32 0.40
Justerat substansvarde per aktie, kr* 36.5 44,4 227 21.2 21,0
Balansomslutning, tkr 1804450 1605896 1568 357 1030130 726745
Soliditet, % 72,3 89.2 83.9 73.7 51.0

* Omrdknat for aktiesplit 1:3 i november 2023.
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VD HAR ORDET

Handelserikt 2023 pekar ut
fardriktningen for 2024

Nar vi nu lagger 2023 till handlingarna kan jag konstatera att aret blev som forvantat handelserikt med bade
leveranser och nya avtal. Vi starkte organisationen for att kunna leverera fler kunduppdrag och hantera en storre

forvaltning allteftersom nya anlaggningar tas i drift.

Utvecklingen av Sigtuna fortsatter
Utvecklingsprojekten i Sigtuna tog stora och viktiga steg framat.
Funktionsutredningen for ny jarnvagskapacitet i Brista ar efter
forseningar nu pé slutremiss. Nar denna faststéllts ska ett
genomforandeavtal tecknas med Trafikverket som styr och reglerar
projektering och krav p& den nya jarnvagsanlaggningen. For att
framtidssakra Rikskombiterminalen i Rosersberg startade arbete
med en utokad detaljplan for att terminalen ska kunna ta emot
1050 m Ianga tag, vilket sker pa Train Alliance omréade.

For att finansiera de planerade investeringarna i Brista ansokte vi
om EU-bidrag med forvantat beslut i juli 2024. Ansdkan har stod
av Lansstyrelsen i Stockholm, Regeringskansliet och av Goteborgs
Hamn som har intresse att oka sina volymer pa jarnvag till Stock-
holm. Kundintresset ar patagligt och under sista kvartalet 2023
okade antalet godstag till Rikskombiterminalen. Ytterligare kapa-
citet behovs for att mota efterfragan.

Stort intresse nar Hallsberg tar form

Under 2023 byggde vi den nya lokverkstaden till Siemens Mobility pa
rekordtid. Verkstaden levererades under fjarde kvartalet och efter en
valbesokt invigning i november tog intrimning och kompletteringar
vid.

| Hallsberg Rala arbetar vi med att skapa nya vaganslutningar till det
planerade logistikomradet. Intresset ar stort med flera forfragningar
fran potentiella kunder.

Flera nya kunder i linjenatet

| det nya linjenatet for godstrafiken tecknade vi under fjarde kvar-
talet ett 25-arigt hyresavtal med Akiem Technic Germany GmbH &
Co.KG. avseende en ny lokverkstad i Borlange som ska st klar under
senare delen av 2024. Train Alliance investerar 76 mkr i den 1300
kvm byggnaden med sparanléggning.

Fér den nyforvarvade fastigheten i Malmo tecknade vi ett mark-

sakringsavtal med Siemens Mobility som aven har onskar etablera
en ny lokverkstad, pa liknande satt som i Hallsberg.
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Samarbetet med Goteborgs Hamn tag ytterligare steg i ratt riktning
under fjarde kvartalet med placering av en ny lok- och vagnverkstad
i anslutning till hamnen. Vi harett antal intressenter som vill bedriva
verksamhet i verkstaden.

Arbetet med detaljplan pa verksamhetsomrédet i Tillberga om 915
000 kvm har drivits effektivt under 2023. | utvecklingsarbetet ingar
en jarnvagsanslutning till fastigheten, vilket sker i samordning med
Trafikverket. Min beddmning &r att viinom nagra ar bor ha jarnvagsklar
mark for etableringar i Tillberga.

Samarbetet med Ange kommun och de olika verksamhetsutdvarna
med jarnvagsberoenden har tagit stora steg framét och kommer att
fordjupas under 2024.

Under 2023 fortsatte dven olika konceptstudier, bland annat i
Kalmar déar vi bidrar i utformningen av verkstadsdepa for en ny typ
av regionaltag.

Valfylld orderbok infor 2024

Vi kan konstatera och summera att 2023 blev ett handelserikt &r
som bade innehdll leveranser och nya avtal. Vi har en valfylld order-
bok infor 2024 och for flera spannande kunddiskussioner, inte minst
kring jarnvagsansluten logistik.

Tillsammans med styrelsen utvarderar vi mojligheter att for aktie-
marknaden fortydliga koncernens intjaning och vardeskapande.

Slutligen vill jag pé Train Alliance Sweden vagnar tacka vara kunder,
investerare och aktiedgare som vi har till uppgift att ansvara infor
pa basta satt.

Hallsberg i februari 2024
Joakim Weijmer, VD Train Alliance




Varfor investera i Train Alliance

Attraktiv och unik
affarsmodell

Klimathansyn driver
pa efterfrgan pa
Train Alliance tjanster

Med djup kompetens
sakrar Train Alliances
anlaggningars funktion,
tillganglighet och
ekonomi

Train Alliance har
mark i strategiska
lagen

Train Alliance ser
unika mojligheter att
skapa varden under
2020-talet
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Train Alliance utvecklar mark sé att den kan nyttjas for jarnvagens kringfunk-
tioner med bland annat verkstader, logistik och uppstallningsplatser. | direkt
anslutning till jarnvagsspar uppfors anldggningar pa uppdrag av kunder som sedan
antingen koper eller hyr dessa terminaler och verkstader. For kringliggande icke
sparansluten mark tillampas en rad olika affarsmodeller for att mota kundernas
behov.

En omlaggning av transporter till jarnvag ar nédvandig for att na klimatmalen.
Inte bara kapaciteten utan aven kringfunktioner, som &r Train Alliance
specialitet, behover byggas ut for att svara upp mot behoven hos dagens och
morgondagens jarnvag. EU och dess medlemsstater verkar aktivt for att driva
p4 omstallningen. Konsumenterna stéller allt hagre krav pa klimatneutrala pro-
dukter. Gréna transporter hamnar darmed i de varuproducerande bolagens fokus.

Train Alliance har hog kompetens och lang erfarenhet fran jarnvagsomrédet.
Som en av ett fatal aktdrer har bolaget &ven sakerhetstillstdnd som
infrastrukturforvaltare bade for huvudspar och sidospar, med ansvar for
sakerhet, besiktningar, underhall, och kapacitetstilldelning. Sammantaget
innebar detta att Train Alliance kan sékerstélla funktion, tillganglighet och
ekonomi i sina anlaggningar.

Train Alliance arbetar i stor utstrackning med egen mark. Bolaget ager
idag drygt 3 miljoner kvm mark i strategiska lagen, varav ca 60 procent ar
exploateringsmark och resterande del arklaratt nyttjas. De strategiskalagena
arviktiga knut- eller slutpunkter i jarnvagsnatet.

Den enda mark som inte erbjuds kunder - att kdpa eller hyra - &r sparmark
som kravertillstand foragande, och ocksé genereraravkastning. DettagerTrain
Alliance incitament att skapa anlaggningar som anvands ofta och mycket,
vilket resulterar i en hallbar affar med nojda kunder.

Med ett natverk av moderna jarnvagsanlaggningar i ratt lagen siktar Train
Alliance pa att skapa stora och langsiktiga varden, for sina kunder, bolaget och
aktieagarna. Byggprojekt, konsultarvoden, hyror, och infrastrukturavgifter
ger lopande intakter som kompletteras med stora vardedokningar nar rdmark
omvandlas till eftertraktade anlaggningar.




MARK & FASTIGHETER

Sigtuna

Train Alliance dger drygt 400 000 kvm mark i Sigtuna, med jarn-
vagsanslutning i bade nord och syd. Omradet ingar i Jarnvagscen-
trum Stockholm Nord som ar en omfattande logistiksatsning och
ett sammanhangande systemomrade med sparansluten mark for
etablering av olika logistiktjanster. Omradet ar redan idag ett viktigt
logistisknav i TEN-T natet for flera aktorer.

Strategiskt arbete fortgar med kommunen och andra markégare for
att fortsatta att utveckla omradet och ge det en s& andamaélsenlig
utformning som majligt, varfor Train Alliance innehav kan forandras
via markbyten. P4 bolagets mark finns Arlandas bransledepa som
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klassificeras som riksintresse, vilket ger det sarskilt prioritet hos
myndigheter.

| januari 2022 vann detaljplan fér omradet laga kraft. Tillsammans
med Trafikverket utreder Train Alliance behovet av att forstérka
kapaciteten i Rosersberg och Brista. Utredningen ska ligga till
grund for fortsatt utbyggnad av kapacitet och funktion i syfte att
vasentligt oka omradets godskapacitet. Train Alliance for dialoger
med TEN-T-hamnarna (jarnvagskopplade hamnar) om att hantera
vasentligt storre godsvolymer p4 omradet.



Sigtuna

<= Stockholm
30 km

Sveriges nya jarnvagscentrum Stockholm Nord

0 1a) Rikskombiterminal/Dry port terminal. 1b) Utbyggnad 2022-2023

o Forbigangsspar och dverlamningsbangard
0 Rosersherg/Brista jarnvagsansluten terminal
o Flygbransleterminal for Arlanda

0 800 m expansion forbigdngsspar
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Hallsberg

Train Alliance ager drygt 900 000 kvm mark i Hallsberg, Rala.
Omréadet ar detaljplanelagt for jarnvagsandamal och utgor sé
kallad exploateringsmark for etablering. Tillgdngarna genererar
hyresintékter och sparavgifter.

En ny underhéallsverkstad for spargdende arbetsmaskiner togs i
bruk i december 2022 och i slutet av 2023 togs en ny modern
lokverkstad tas i drift, for vilken Siemens Mobility tecknat ett
25-8rigt hyresavtal.

Train Alliance arbetar med Trafikverket kring en ny bangérd pa
Rala for uppstéalining av persontag, inklusive genomfartsspar till
Sannahed, for att 6ka omradets kapacitet.
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Nationellt linjenat
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Hallsberg och Sigtuna ar bada stationer i det europeiska transportna-
tet, TEN-T. TEN-natet ar kopplat till ett antal EU-projekt, bland annat
Shift2Rail, som syftartill att bygga ut infrastrukturen i Europa for att
knyta samman regionerna. Train Alliance stravar efter att skapa ett
nationellt linjenat i satellitorter till dessa tvé stationer.

| detta syfte har Train Alliance sakrat lokaliseringar och mark for att
etablera nya verkstader Goteborg, Malmo, Hallsberg, Borldnge och
Luled/Boden-omradet. All mark i detta linjenat ar jarnvagsklar, vil-
ket innebar att den ar detaljplanelagd for jarnvagsverksamhet och
har eller kommer att & sparanslutning till huvudsystem. Malet ar att
verkstader ska vara etablerade p4 samtliga dessa orter under 2028.
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| Vasterds har bolaget sakrat 915 000 kvm r&mark, i Borlange 89 000
kvm, i Eskilstuna 24 000 kvm och i Malmd 14,000 kvm. Under andra
kvartalet 2023 meddelade bolaget att en verkstad for underhall av
lok- och godsvagnar planeras i anslutning till Goteborgs Hamn.

For Malmé ar delar av marken marksakrad, vilket innebar att Train
Alliance erhéller en &rlig marksakringsavgift fran tilltankta kunder,
som mer an val tacker de omkostnader som ar forknippade med att
aga mark pa strategiskt viktiga platser. Eventuell 6verskottsmark i
linjenatet kommer att avyttras, i forsta hand for etablering av kring-
funktioner som stddjer jarnvagsverksamheten.
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Styrelse

0TTO PERSSON

Styrelseledamot sedan 2009 och styrelseordforande sedan 2019.
Fodd: 1971. Civilekonomexamen fran Hogskolan i Kristianstad.

Arbetslivserfarenhet: Ekonomichef pa BE Group. Otto Persson ar
en av grundarna av Train Alliance och var verkstallande direktor for
Bolaget mellan &r2009 och 2018.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i flera bolag inom Train Alliance,
samt styrelseledamot och suppleant i ett antal bolag inom Hylbo
Gard AB.

Oberoende i forhdllande till bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Nej.
Aktieinnehav: 3 300 000 privat och via bolag.

CONNY BJARNAM
Styrelseledamot sedan 2012. Fodd: 1951. Ekonom.

Arbetslivserfarenhet: Conny Bjarnam har styrelseuppdrag i bolag
verksamma inom ett flertal olika branscher och har varit operativt
verksam i forsakrings-, finans- och fastighetsbolag.

Andra uppdrag: Styrelseordforande i Testamentsregistret TB Con-
clavia AB och TB Testamentsbyran AB, styrelseledamot i Lupinia AB
och Mellanskanes Foretagsgrupp ekonomisk forening.

Oberoende i forhallande till bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Nej.
Aktieinnehav: 75 600 privat och via bolag.

STAFFAN BRANDT
Styrelseledamot sedan 2012. Fodd: 1968. Jur.kand.

Arbetslivserfarenhet: Staffan Brandt ar advokat och partner vid
Advokatfirman Lindahl sedan 2006. Han arbetar med svensk och
internationell affarsjuridik med sarskild inriktning mot fastighetsratt
och foretagsoverlatelser. Staffan Brandt har bland annat er farenhet
fran fastighetsavdelningen pa Hovratten over Skane och Blekinge
samt drygt 20 &r p4 tva av Sveriges storsta advokatfirmor. Han gast-
forelaser aven i forhandlingsteknik vid bland annat Lunds Universitet,
samt hyres och fastighetsratt vid Malmao Universitet.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Koenigsegg Automotive AB
och prokurist i Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag. Darutover
advisory board for bland annat Danske Bank (sddra avdelningen).

Oberoende i forhdllande till bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja.
Aktieinnehav: 243 600 privat och via bolag.
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NICOLE HAMAN

Styrelseledamot sedan 2021. Fodd: 1975. Bachelor of Commerce vid
University of Ottawa och IHM Business School.

Arbetslivserfarenhet: 20+ &rs erfarenhet inom multikanal-, online-,
e-handel, digital- och reklam-PR strategi inom kommunikations-
branschen. Arbetar inom RTL Group i deras internationella division
tillsammans med ett team som verkar i dver 12 Iander.

Andra uppdrag: Inga.

Oberoende i forhallande till bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.
Aktieinnehav: 0 st.

0SCAR WAHLSTROM

Styrelseledamot sedan 2020 Fodd: 1991. Bachelor i Nationalekonomi
vid New York University, Bachelor i Matematik vid New York University,
Master i Nationalekonomi vid Brown University, Ph. D. i National-
ekonomi med specialisering Ekonometri, statistik och informations-
teori vid Brown University.

Arbetslivserfarenhet: Aktieanalys pd Pareto Securities, forsk-
ningsassistent p4 NYU och Brown. Arbetar for narvarande med
byggnads- och fastighetsutveckling for AB Hvalfisken dar han &ven
ar styrelsesuppleant.

Andra uppdrag: Styrelsesuppleant i och ledamot i dotterbolag till
AB Hvalfisken.

Oberoende i forhallande till bolaget och foretagsledning: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.
Aktieinnehav: 102 162 privat och via bolag.
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Ledning

JOAKIM WEIJMER

Anstalld 2011 och verkstallande direktor frdn och med 2018. Fodd:
1965. Verkstadsmekanisk gymnasieutbildning i Bords samt cirka
fem (5] &r av jarnvagsspecifika utbildningar.

Arbetslivserfarenhet: Joakim Weijmer har l&ng erfarenhet av
jarnvagsfordon med startiaffarsverket SJ1983. Han har tidigare haft
en rad befattningar vid bland annat SJ Maskindivision och Euromaint.

Aktieinnehav: 67 200 privat och via bolag.

i ~ MATTIAS MODEN

CFO sedan 2020. Fodd: 1976. Civilekonomutbildning vid Orebro
universitet samt hogskolestudier inom juridik och beskattning vid
Hogskolan i Trollhattan/Uddevalla.

Arbetslivserfarenhet: Mattias Modén har 25 &rs erfarenhet av
foretagsheskattning, bolagsadministration och revision. Han har
tidigare varit verksam som verkstallande direktor pa en ledande
revisionsbyrd och vid konsultbolag for utveckling av jarnvags-
anlaggningar.

Aktieinnehav: 70 632 privat och via bolag.
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\BL
Affarsstod/Logistiker sedan 2022. F6dd 1963. Uthildad inom Logistik/
Supply chain 3 &r i Linképing, Foretagsekonomi 2 &r, Process-
coaching 2 &r.

Arbetslivserfarenhet: Ulf Gustavsson har lang erfarenhet av olika
affarsrelationer och logistik. Han har tidigare arbetat som VD de
senaste 20 aren vid bland annat Adriansson Schakt & Transport AB,
Nerike Atervinning AB, Hallsberg Terminal AB, och tidigare Logistik-
chef Carlsberg Bryggerier.

Aktieinnehav: inget.
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Aktien
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Train Alliance har tvé aktieslag, A- och B-aktier. Alla aktier har lika ratt till bolagets vinst. A-aktien har tio roster medan B-aktien har en.
Den 31december 2023 uppgick antalet A-aktier till 8 400 000 och antalet B-aktier till 70 760 874, totalt 79 160 874. Under tredje kvartalet
2023 delades aktien upp i tre ordinarie aktier samt en inldsenaktie som automatiskt Iostes in for 6,26 kronor (motsvarande 2,09 kronor per

aktie beraknat efter aktieplit).

Notering

B-aktien noteras sedan februari 2020 p& Nasdag First North
Growth Market Stockholm under kortnamnet TRAIN B med ISIN-kod
SE0020540144.

Den sista handelsdagen i december 2023 stangde aktien pa 21,60
kronor, en minskning med 24,7 procent fran foregdende &rsskifte
da aktien stangde p& motsvarande 28,67 kronor beraknat efter
aktiesplit. Under 2023 omsattes motsvarande 5.8 miljoner aktier
(justerat for split) i handeln, motsvarande 7,0 procent av det totala
antalet B-aktier.

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy ar att Iamna en utdelning motsvarande 50
procent av nettovinsten, vilket mojliggor betydande terinvestering-
ar i verksamheten. Vid forslag om utdelning tar styrelsen hansyn till
Train Alliances investeringsbehov och andra faktorer som styrelsen
anser vara av betydelse. Det finns inga garantier for att utdelning
kommer att foreslas eller beslutas under nagot &r.

For ar 2023 foreslar styrelsen en utdelning pa 0,23 kronor per aktie.
Totalt uppgér den foreslagna utdelningen till 18,2 mkr, vilket ar i linje
med bolagets méalsattning att ldmna en utdelning motsvarande 50
procent av nettovinsten.
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Agarstruktur

Stdrsta dgare var Kilenkrysset Rail AB med 18,0 procent av kapitalet,
och AB Hvalfisken med 11,8 procent. Rostmassigt storsta agare var
Polar Structure med 19,9 procent av rdsterna, foljd av Sven Jemsten
med 19,7 procent, och Kilenkrysset Rail AB med 12,7 procent.

Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna den 31december 2023.

Storsta agare per 31 december 2023

NAMN ANTAL ~ ANDELAV  ANDELAV

AKTIER  KAPITALET ROSTERNA
Kilenkrysset Rail AB 14274108 18.0% 12.7%
AB Hvalfisken 9315000 11.8% 10.9%
Polar Structure AB 6914646 8.7% 19.9%
Banque Pictet & Cie 6337098 8.0% 4.1%
Investment AB Spiltan 5534197 7.0% 3.6%
Sven Jemsten med bolag 4486000 5.7% 19.7%
Futur Pension 70132881 4361121 5.5% 2,8%
Otto Persson med bolag 3900000 4,9% 12,1%
PriorNilsson Realinvest 1800259 2.3% 1.2%
Avanza Pension 1496632 1.9% 1.0%
Ovriga aktiedgare 20741813 26.2% 12,1%
Total 79160874 100.0% 100.0%
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB (publ] ("Train Alliance”) org nr 556785-5241 far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséaret 2023. Train Alliance har sitt site i Hallsberg.

Alimant om verksamheten

Train Alliance &r en komplett jarnvagspartner at jarnvagsnara verk-
samheter med ett eget innehav av strategiskt beldgen mark. Train
Alliance forvarvar och utvecklar mark sé att den kan nyttjas for jarn-
vagens kringfunktioner med bland annat verkstader, logistik och upp-
stallningsplatser. | direkt anslutning till jarnvagsspar uppfors anlagg-
ningar p4 uppdrag av kunder som sedan antingen koper eller hyr dessa
terminaler och verkstader. For kringliggande icke sparansluten mark
tillampas en rad olika affarsmodeller for att mota kundernas behov.

Train Alliance har hog kompetens och lang erfarenhet fran jarnvags-
omradet. Som en av ett fatal aktorer har bolaget dven sékerhetstill-
stand som infrastrukturforvaltare bade for huvudspér och sidospér,
med ansvar for sakerhet, besiktningar, underhall, och kapacitetstill-
delning. Sammantaget innebar detta att Train Alliance kan sakerstalla
funktion, tillgdnglighet och ekonomi i sina anlggningar.

Train Alliance arbetar i stor utstrackning med egen mark. Bolaget ager
idag drygt 3 miljoner kvm mark i strategiska lagen, varav ca 60 pro-
cent ar exploateringsmark och resterande del ar klar att nyttjas. De
strategiska lagena ar viktiga knut- eller slutpunkter i jarnvagsnatet.

Den enda mark som inte erbjuds kunder - att kopa eller hyra - ar
sparmark som kraver tillstdnd for 4gande, och ocksa genererar av-
kastning. Detta ger Train Alliance incitament att skapa anlaggningar
som anvands ofta och mycket, vilket resulterari en héllbar affar med
nojda kunder.

Organisation

Koncernens moderbolag ar Train Alliance Sweden AB (publ), som direkt
eller indirekt, ager 14 dotterbolag. Koncernens verksamhet bedrivs
framst i moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en forvaltande
roll och ar en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa
bolag organisatoriskt ar agare av realtillgdngarna i form av mark och
anlaggningar. Antalet anstallda i koncernen uppgar till 10 (10).

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023

Infrastrukturforvaltare

For att uppfylla krav och inneha tillstand som infrastrukturforval-
tare kravs sakerhetstillstand fran Transportstyrelsen. Train Alliance
ar godkanda infrastrukturférvaltare for anlaggningarna i Brista
Jarnvagsterminal, Hallsberg, Landskrona, Malmo och Rosersberg/
Rikskombiterminalen. For att erhélla tillstdndet kravs att samtliga
krav uppfylls enligt Transportstyrelsens regelverk och att ndd-
vandiga dokument finns tillsammans med olika funktioner och
delegeringari Train Alliances organisation.

Miljopaverkan

Miljoaspekten for koncernen ar en naturlig integrerad del i verksam-
hetskonceptet. Koncernen arbetar i etableringsarbete och anlagg-
ningsutformningen efter att leverera miljocertifierade anlaggningar.
Miliomedvetenheten speglas genomgaende i koncernens funktions-
tank, materialval, genomfdrande, avfallshantering, energieffektiv
drift och inom arbetsmiljo och personalsakerhet. Koncernen har
miljocertifikat enligt 1S0 14001:2015 och kvalitetscertifikat enligt IS0
9001:2015 vilket skapar en ledningsstruktur som hojer koncernens for-
maga i kundarbetet samtidigt som det ger en effektivare organisation.

Substansvarde

Train Alliance redovisar marktillgdngar till anskaffningsvarde med
tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingspro-
cess. Varderingar av oberoende externa varderingsinstitut anvands
for att rakna fram ett justerat eget kapital per aktie eller som det
kallas "justerat substansvarde per aktie".

Det justerade substansvardet minskade till 36,5 kronor fran 44,4

kronor vid foregaende arsskifte. Under tredje kvartalet 2023 lostes
aktierin till ett varde motsvarande 2,09 kronor per aktie.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

o Planeringen av ett linjenat for lok- och godsvagnsunderhéll slut-

fordes med en verkstad i anslutning till Goteborgs Hamn.

En modern lokverkstad uppfordes i Hallsberg som Siemens
Mobility hyr p 25 ar.

Train Alliance fick planbesked for det 91,5 ha stora markomradet
Hedensberg 7:52 i Tillberga, norr om Vasteras.

Siemens Mobility tecknade ett marksakringsavtal for Malmo, i

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023

syfte att skapa en ny modern lokverkstad.

Akiem Technic Germany tecknade ett 25-arigt hyresavtal pa en
ny moderna lokverkstad som Train Alliance uppfor i Borlange.
Anlaggningen innehaller en verkstad p&41300 kvm och en sparan-
laggning med berdknad investeringskostnad om 76 MSEK.

Varje aktie delades upp i 3 nya ordinarie aktier samt en inlosen-
aktie som lostes in for 6,26 kronor (motsvarande 2,09 kronor
efter aktiesplit).
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Finansiell oversikt

FLERARSOVERSIKT (KSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
KONCERNEN

Rorelseintakter 272717 265027 141882 162485 125716
Arets resultat 36918 116687 19380 16607 11706
Balansomslutning 1804450 1606292 1568357 1030130 726745
Soliditet % 72.3 89.2 83.9 737 51,0
MODERBOLAGET

Rorelseintakter 143501 110666 64597 141258 116614
Arets resultat 48560 116213 27033 13093 12686
Balansomslutning 1730824 1596371 1543780 1033884 704926
Soliditet % 76.3 90.8 86.3 73.1 50,7

Kommentarer till resultatrakningen
Rorelseintakterna uppgick till 272,7 (265,0) mkr, varav nettoomsatt-
ningen utgjorde 166.,3 (141,3) mkr. Ovriga rorelseintakter om 106,4
(120,0) mkr utgjordes av resultat fran avyttring av anlaggningar.
Rorelsemarginalen uppgick till 18,2% (30.,5).

Train Alliance foljer upp verksamheten i tre delar; Konceptleveranser
(tjansteuppdrag). Anlaggnings- och teknikuthyrning samt Foradlade
sélda objekt. Intakterna fran Foradlade salda projekt svarade for
75% av intakterna efter att ha sjunkit ndgot till 204.0 (218.3) mkr.
Hyresintakterna steg till 46,0 (28.9) mkr och konceptintakterna till
22,7(17,8) mkr vilka bada &terspeglar en hogre affarsvolym.

RORELSENS INTAKTER 2023 2022
Konceptleveranser 22700 2878
Anlaggnings- och teknikuthyrning 46034 28869
Foradlade salda objekt 203983 210434
Aktieverat arbete for egen rakning 0 3716
f]vrigt 0 30
Summa 272717 265027

Rorelsens kostnader steg till 233,8 (144,0) mkr, varav Direkta
kostnader utgjorde 195,2 (104,3) mkr dar okningen forklaras med
en hogre aktivitet i bolagets exploateringsarbete.
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Sammantaget uppgick rorelseresultatet till 38,9 (121,0) mkr. Ro-
relsemarginalen var 14,3 (45,7) procent.

Nettoresultatet uppgick till 36,9 (116.7) mkr. Resultatet per aktie
var 0,46 (1.47) kronor

Kommentarer till balansrakningen

Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningar uppgick vid &rets slut till 970.4 (851,3) mkr
och finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 61,6 (32,7) mkr.

Investeringar sker i huvudsak direkt eller indirekt i materiella an-
laggningstillgangar. Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
hanfor sig huvudsakligen till intressebolag eller bolag som bolaget
har nara samarbete med for foradling eller arbete med en materiell
anlaggningstillgdng. Det som i huvudsak investeras i ar nyforvarv av
mark for foradling, kapacitetsforstarkningar, sparanlaggningar och
gemensamhetsanlaggningar pa egenagd befintlig mark aven inbegri-
pande av uppgraderingar av anslutningar till huvudsystemet. Inves-
teringar sker ocksa i anlaggningar och fastigheter som har strategisk
betydelse och som bolaget har for avsikt att 4ga pa lang sikt.

Under aret gjordes investeringar i materiella anlaggningar tillgangar

om 124,9 (41,3) mkr och i finansiella anlaggningstillgdngar om 28.9
(14,8) mkr.
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Mer om foradlade projekt

Koncernens balansrakning bestér i allt vasentlig av markinnehav pé
strategiska jarnvagsorter och uppgar till 922,3 (801,4) mkr (inklu-
sive andelar i intresseforetag). Totalt disponeras drygt 3 000 000
kvm mark varav mer an halften ar detaljplanelagt och klar for jarn-
vagsandamal.

Ettviktigtinslag i bolagets och koncernens verksamhet ar verksam-
heten kring dgande, forvaltning och foradling av dessa strategiska
marktillgdngar som koncernen innehar. Denna verksamhet gér ut
pé att som slutprodukt géra marktillgdngen forberedd och klar for
jarnvagsverksamhet. Detta innebér att samtliga tillstand och for-
utsattning skall finnas for en etablering av en jarnvagsverksamhet
i sidosystemet. Utdver en detaljplan beslutad fran den kommun i
vilken marken befinner sig s skall det ocks4 finnas anslutnings-
mojligheter till Trafikverkets huvudsystem. Dessa processer ar tids-
kravande och detta foradlingsarbete syns inte i resultatrakningen
forran en realisation eller etablering sker.

Koncernens strategiska markinnehav ar ingen nodvandighet for den
verksamhet som bedrivs. Koncernens samlade kompetens nyttjas
av kunder som ager egna anlaggningar och dar koncernen tillfor
konceptradgivning for teknikval for basta losning kapacitets- och
effektivitetsmassigt.

Det strategiska markinnehavet har dndock, trots dessa fristdende
uppdrag, varit en forutsattning for att fa externa uppdrag. och kon-
cernens strategi och vision att etablera effektiva jarnvagsanlagg-
ningar p4 sina egna markomraden kvarstar alltjAmt. Koncernens
strategiska markinnehav ar en integrerad del av totalerbjudandet
till kund som bestar i att leverera jarnvagsanlaggningar pa ratt
plats, ratt teknik och konceptutformning for basta resultat kapaci-
tets- och effektivitetsmassigt.

Bolaget foljer ocksé en redovisningsprincip innebarande att uppskriv-
ning av en marktillgéng ej sker oavsett om en vasentlig vardeforadling
skett. Bolaget redovisar sina marktillgangar till anskaffningsvarde
med tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin forad-
lingsprocess.

Nar marktillgdngen blivit fardigforadlad s& gors en oberoende vér-
dering av externt varderingsinstitut och denna vardering anvandes
i bolagets nyckeltal for att rakna fram ett justerat eget kapital per
aktie eller som det kallas "justerat substansvarde per aktie”.
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Kassaflode och likvida medel

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid arets slut upp-
gick till 174,8 (238,7) mkr. Kassaflodet fran den Iopande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapital uppgick till 48,9 (131,8) mkr.

Rorelsekapitalet forandrades med 15,6 (-264,9) mkr, bland annat
genom en forandring av varulagret med 179.4 (-344,9) mkr, samt
forandringar i korta skulder med 81,1 (22,2) mkr.

Kassaflddet fran den Iépande verksamheten under kvartalet upp-
gick darmed till 15,6 (-264,9]) mkr.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten gav ett kassafldde pa
-163,0 (+462,4) mkr, bland annat efter forsaljning av materiella
anlaggningstillgdngar pé -124,9 (+518,5) mkr.

Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode om 83.5 (-84.8)
mkr, bland annat efter att bolaget erhallit 1an och krediter om 260.0
(5.0) mkri syfte att sakerstalla bolagets fortsatta exploaterings-
arbete. Utdelning till aktieagare gav ett utflode pa 165,2 (0] mkr.

For helaret uppgick kassaflodet fran den Iopande verksamheten till
15,6 (-264,9) mkroch det totala kassaflodet till -63,9 (112,7) mkr.

Eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut till 1 304.8
(1433,1) mkr. Eget kapital per aktie var 16,48 (18.10] kronor.

Forvantad framtida utveckling

Train Alliance har ett val positionerat utgéngslage for att bemota
den efterfrdgan som finns p& vissa geografiska platser som till
exempel Hallsberg, Sigtuna och Vasterés. Behoven avgrinsas dock
inte geografiskt och koncernen ser flera andra markomraden i
Sverige som strategiskt viktiga knutpunkter att i framtiden forvarva
och féradla mark péa.

Det ar styrelsen och VDs bedomning att bolagets rérelsekapitalbehov
och finansiering sakerstallts for &tminstone kommande 12 ménader.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Train Alliance bedriver genom sin verksamhet kontinuerligt ett flertal
storre projekt i sval detaljplanen som genomfdrandefas. | de indi-
viduella projekten finns ett flertal operativa risker som kan innebara
okade kostnader eller tidsforskjutningar. Vid entreprenaduppdrag
overstigande 100 mkr Iaggs risken pa entreprendren. Hittills har Train
Alliance inte haft nigra vasentliga forluster avseende entreprenader.
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Styrelsens arbete under ret

Enligt bolagsordningen ska styrelsen i Train Alliance besté av lagst
3 ach hégst 12 ledamoter. Arsstamman den 20 juni 2023 beslutade
att styrelsen ska best4 av fem styrelseledamoter utan suppleanter.
For tiden intill nasta arsstdmma valdes Otto Persson (ordforande].
Conny Bjarnram, Staffan Brandt, Nicole Haman och Oscar Wahlstrom.

Styrelsen ska langsiktigt tillgodose aktiedgarnas intressen och bar
ytterstansvar for bolagets organisation och forvaltning av bolagets
angelagenheter.

Styrelsen har faststallt en arbetsordning for styrelsen och en in-
struktion for verkstallande direktor. Darutover har styrelsen under
aret ocksd beslutat om ett antal dvergripande riktlinjer och instruk-
tioner for bolagets verksamhet, bland annat integritets-, informa-
tions- och insiderpolicy samt en utokad finanspolicy. Alla dessa
interna styrdokument behandlas minst en géng per &r och dartill
Iopande for att folja lagar och nar behov annars foreligger.

Bolagets styrelse har under 2023 haft 11 protokollférda maten,
varav ett konstituerande mdte. P4 dagordningen infdr varje ordinarie
styrelsemote finns ett antal stdende punkter sdsom VD:s genom-

gang av verksamheten, markfdoradlingsprocesser, ekonomi och
finansiering. Styrelsen har under 2023 behandlat och effektuerat
forvary, foradling och kapacitetsinvesteringar.

Resultatdisposition

Forslag till resultatdisposition vid 2024 ars ordinarie stimma
Foljande balanserad vinst ska disponeras av &rsstamman (SEK):

Balanserade vinstmedel 59292424
Overkursfond 553785313
Arets resultat 48559731
Summa 661637 468

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att till aktiedgare
utdelas 18 207 001 kr (0,23 kr per aktie) och 643 430 467 kronor
balanseras i ny rakning. For forandringar i eget kapital under
rakenskapsaret hanvisas till Koncernens och Moderbolagets rapport
over forandringar i eget kapital. | 6vrigt hanvisas till efterféljande
finansiella rapporter med noter.

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023
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Finansiell information

Koncernens resultatrakning

BELOPP I TKR NOT 2023 2022
Rérelsens intakter

Nettoomséttning 166321 141323
Aktiverat arbete for egen rakning 0 3716
Gvriga rorelseintakter 106 396 119988
Summa rorelseintakter 4 272717 265027
Rorelsens kostnader

Direkta kostnader -195178 -104 346
(vriga externa kostnader 5.8 -12567 -13612
Personalkostnader 6 -10020 -9270
Avskrivning materiella anlaggningstillgdngar -16 007 -16789
Summa rorelsekostnader -233772 -144017
Rérelsens resultat 38945 121010
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 9 19151 3214
Rantekostnader och liknande poster 9 -22 465 -7123
Summa resultat fran finansiella poster -3314 -3909
Resultat efter finansiella poster 35631 117101
Skatt pé arets resultat 7 -1723 -407
Korrigering av tidigare rs skatt 0 -1
Forandring uppskjuten skatt 3010 0
Rrets resultat 36918 116 687

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023
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Koncernens balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark 10 922310 801409
Inventarier, verktyg och installationer 11 37542 36119
P&gaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgdngar 12 10585 13827
Summa materiella anlaggningstillgangar 970437 851355
Finansiella anldggningstillgdngar

(vriga langfristiga vardepappersinnehav 17 61596 32689
Summa finansiella tillgdngar 61596 32689
Summa anlaggningstillgangar 1032033 884044
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 1279 578
P&gaende arbeten och arbeten som saljes 320 27215
Fardiga anlaggningar och mark till forsaljning 189708 342918
Summa varulager m.m. 191307 370711
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 29483 18365
Gvriga kortfristiga fordringar 359784 90484
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 17046 4016
Summa kortfristiga fordringar 406313 112865
Kortfristiga placeringar 0 66 742
Kassa och bank 174797 171930
Summa omséttningstillgdngar 772417 722248
SUMMATILLGANGAR 1804450 1606292

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023
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(forts.) Koncernens balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 659674 659674
Ovrigt tillskjutet kapital 579785 553785
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 65373 219637
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1304832 1433096
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 20 1181 4198
Summa avsattningar 1181 4198
Langfristiga skulder 14

Skulder till kreditinstitut 331421 83181
ﬁvriga l&ngfristiga skulder 182 35611
Summa langfristiga skulder 14 331603 86692
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 25376 17341
Leverantdrsskulder 23715 30531
Aktuella skatteskulder 748 0
Ovriga kortfristiga skulder 6437 4056
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 110558 30378
Summa kortfristiga skulder 166 834 82306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1804450 1606292

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023
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Koncernen rapport over forandring i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktieagare

OVRIGT

TILLSKJUTET BALANSERAD TOTALT
BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL VINSTM.M EGET KAPITAL
Ingéende balans per 2022-01-01 659674 553785 102950 1316409
Rrets resultat 116687 116687
Eget kapital 2022-12-31 659674 553785 219637 1433096
Ingdende balans per 2023-01-01 659674 553785 219637 1433096
Forskjutning mellan fritt och budet eget kapital 26000 -26 000
Minskning genom indragning av aktier och &terbetalning till aktiedgare -164918 -264 -165182
Fondemission 164918 -164918
Arets resultat 36918 36918
Eget kapital 2023-12-31 659 674 579785 65373 1304832

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023
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Koncernens rapport over finansiell stallning

BELOPP I TKR NOT 2023 2022

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 38945 121010

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 16 007 16789
Erhallen ranta 19151 3214
Erlagd ranta -22 465 -7123
Betald skatt -1723 -414
Gvriga poster -944 -1690
Kassaflode frén den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 48971 131786

Forandringar av rorelsekapital

Forandringar av varulager och pagaende arbeten som saljes 179404 -344925
Forandringar av kortfristiga fordringar -293879 -74026
Forandringar av kortfristiga skulder 81139 22206
Forandringar av rorelsekapital -33336 -396 745
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15635 -264 959

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 10.11,12 -124925 -41268
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar 17 -28907 -14839
fjvriga poster (omklassificeringar och aktiveringar) -18505 0
Forsaljning av anlaggningstillgangar m.m. 10.11,12 9315 518509
Kassaflode fran investeringsverksamheten -163 022 462 402

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0
Erhallna 1&n och krediter 260000 5000
Amortering av I4n och krediter -11320 -89783
Utdelning till aktieagare -165182 0
Gvrigt (emissionskostnader over Eget kapital) 14 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 83512 -84783
Forandring likvida medel -63875 112660
Likvida medel vid &rets borjan 238672 126012
Likvida medel vid arets slut 174797 238672
varav kortfristiga placeringar 0 66 742
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Moderbolagets resultatrakning

BELOPP I TKR NOT 2023 2022
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 142198 102961
Intakter fran koncernbolag 0 3716
[jvriga rorelseintakter 1303 3989
Summa rorelseintakter 4 143501 110666
Rérelsens kostnader

Direkta kostnader -160 746 -80327
Gvriga externa kostnader 5.8 -11246 -13467
Personalkostnader 6 -10020 -9270
Avskrivning materiella anlaggningstillgdngar -6916 -6195
Summa rorelsekostnader -188928 -109259
Rérelsens resultat -45427 1407
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 79376 119347
Réanteintakter och liknande poster 9 19151 2946
Rantekostnader och liknande poster 9 -22 465 -6900
Rénteintakter koncernen 4006 2232
Summa resultat fran finansiella poster 80068 117625
Resultat efter finansiella poster 34641 119032
Bokslutsdispositioner

Erhalina koncernbidrag 6183 0
Ldmnade koncernbidrag -5277 -2500
Forandr periodiseringsfond 2355 0
Férandring avskrivning utdver plan 12290 0
Summa bokslutsdispositioner 15551 -2500
Resultat fore skatt 50192 116532
Skatt pa arets resultat 7 -1632 -319
Korrigering av tidigare rs skatt

Rrets resultat 48560 116213

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023
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Moderbolagets balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 10 139088 150509
Inventarier, verktyg och installationer 11 32860 30465
Pagéende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 12 4545 7738
Summa materiella anlaggningstillgangar 176493 188712
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelari koncernbolag 16 502 366 727966
Fordringar hos koncernbolag 412147 312670
Gvriga angfristiga vardepappersinnehav 17 61596 32689
Summa finansiella tillgdngar 976109 1073325
Summa anlaggningstillgangar 1152602 1262037
Omséttningstillgéngar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 1599 578
P&gaende arbeten och arbeten som saljes 0 27215
Summa varulager m.m. 1599 27793
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 28590 17522
Gvriga kortfristiga fordringar 359278 89230
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 16832 3774
Summa kortfristiga fordringar 404700 110526
Kortfristiga placeringar 0 66 742
Kassa och bank 171923 129273
Summa omsattningstillgangar 578222 334334
SUMMATILLGANGAR 1730824 1596371
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(forts.) Moderbolagets balansrakning

BELOPP I TKR NOT 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 659674 659674
Summa bundet eget kapital 659 674 659674
Fritt eget kapital

Overkursfond 553785 553785
Balanserad vinst eller forlust 59292 108263
Rrets resultat 48560 116213
Summa fritt eget kapital 661637 778261
Summa Eget kapital 1321311 1437935
Obeskattade reserver

Ackumulerade éveravskrivningar 0 12290
Periodiseringsfonder 22 0 2355
Summa obeskattade reserver 0 14645
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 331421 83181
Skulder till koncernbolag 97 844
ﬁvriga l&ngfristiga skulder 182 3511
Summa langfristiga skulder 14 331700 87536
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 25376 17341
Leverantorsskulder 23715 30531
Aktuella skatteskulder 606 0
Gvriga kortfristiga skulder 6077 2552
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 22039 5831
Summa kortfristiga skulder 77813 56255
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1730824 1596371
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Moderbolagets rapport over forandring i eget kapital
- hanforligt till moderbolagets aktieagare

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

BALANSERAD VINST TOTALT
BELOPP I TKR AKTIEKAPITAL GVERKURSFOND ELLER FGRLUST ARETS RESULTAT EGET KAPITAL
Ingdende balans per 2022-01-01 659674 553785 81230 27033 1321722
Disposition enligt &rsstdmman
- hretsresultat 27033 -27033
Arets resultat 116213 116213
Eget kapital 2022-12-31 659674 553785 108263 116213 1437935
Ing&ende balans per2023-01-01 659674 553 785 108263 116213 1437935
Disposition enligt &rsstamman
- Arets resultat 116213 -116213
Minskning genom indragning av aktier och
aterbetalning till aktieagare -164918 -264 -165182
Fondemission 164918 -164918
Gvrigt 2 2

0

Arets resultat 48560 48560
Eget kapital 2023-12-31 659 674 553785 59292 48560 1321311
ANTAL STAMAKTIER 2023 2022
Genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning™® 79160874 79160874
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning™ 79160874 79160874
Antal utestéende stamaktier vid periodens slut* 79160874 79160874

*berdknat efter aktiesplit i juli 2023
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Moderbolagets rapport over finansiell stallning

BELOPP I TKR NOT 2023 2022
Den lopande verksamheten

Rarelseresultat -45427 1407
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 6916 6195
Erhallen ranta 19151 5178
Erlagd ranta -22 465 -6 900
Resultat fran koncernbolag 79376 0
Betald skatt -1632 -319
(vriga poster -2900 -29
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 33019 5532
Forandringar av rorelsekapital

Forandringar av varulager och pagéende arbeten som saljes 26194 -2007
Forandringar av kortfristiga fordringar -294174 -77409
Férandringar av kortfristiga skulder 17789 21065
Forandringar av rorelsekapital -250191 -58351
Kassaflode fran den lopande verksamheten -217172 -52819
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 10.11,12 -7205 -615
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -252 668 -164 844
Forsaljning av anlaggningstillgangar m.m. 10.11,12 369463 375134
Kassafldde fran investeringsverksamheten 109590 209675
Finansieringsverksamheten

Erhalina Ian och krediter 260000 5000
Amortering av I&n och krediter -11320 -89687
Utdelning till aktieagare -165182 0
Gvrigt (emissionskostnader dver Eget kapital) -8 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 83490 -84 687
Férandring likvida medel -24092 72169
Likvida medel vid arets borjan 196 015 123846
Likvida medel vid arets slut 171923 196015
varav kortfristiga placeringar 0 66 742
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Not 1 - Redovisning- och varderingsprinciper

Alimanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprattar koncernredovisning for bolag dar innehav och
majoriteten av rosterna ar bolagets samt for bolag dar bolaget
genom avtal har ett bestdmmande inflytande. Dotterbolagen och
bolagen med bestdmmande inflytande konsolideras i koncernredo-
visningen. Uppgifter om koncernbolag finns i noten om finansiella
anlaggningstillgdngar. Dotterbolagen inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag d& det bestdmmande inflytandet upphor.
Koncernens bokslut ar uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvarvs-
tidpunkten ar den tidpunkt d& det bestdmmande inflytandet erhalls.
|dentifierbara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis till
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgors av mellan-
skillnaden mellan de forvarvade identifierbara nettotillgdngarna vid
forvarvstillfallet och anskaffningsvardet, och varderas initialt till
anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernbolag elimineras i sin
helhet

Dotterbolag i andra lander som uppréattar sin arsredovisning i ut-
landsk valuta vid konsolideringen omraknas posterna i dessa bolags
balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive avista-
kurs for den dag respektive affarshandelse agde rum. De valuta-
kursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade valuta-
kursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernforhallanden

Train Alliance Sweden AB (publ], org.nr 556785-5241, med séte
i Hallsberg, ar moderbolag till helagda dotterbolagen Train Alliance
Lokvagnen i Hallsberg AB, org. nr 556810-9960, Lokvagnen i
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Landskrona AB, org.nr. 556787-3985, KB Platgarden 1 Landskrona,
org.nr 916549-9691, Lokvagnen Fleet & Components AB, org.nr
556801- 6579, STS i Eskilstuna AB, org.nr 556800-6547, Brista
Sparterminal AB, org.nr 556871-54386, Lokvagnen Norrsunda Brista
Nr 2 Sparterminal Il AB, org.nr 556899-3074, Tillberga Utvecklings
AB. org.nr 559233-1077, STS Norrsund 16:2 AB. org.nr 559311-
1734, Train Alliance Kolvagnen Borlange AB, org.nr 559378-4068,
Krogsta Fastighets AB, org.nr 556849-2796, och Krogsta Tun
Fastighetsforvaltning AB, org.nr 556870-7128, Lokvagnen i Malmo
AB, org.nr559090-3711, Train Alliance Operations Sweden AB, org.nr
559409-9177, Train Alliance Rala infart 45 AB, org.nr 559409-9169.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska
marknader

Koncernens verksamhet utgdrs av utveckling, produktion och for-
séljning av kundspecifika konceptldsningar for anlaggningar i det
svenska jarnvagsnatets sidosystem. Uppdragen ar starkt kom-
petensknutna och koncernens marktillgdngar ar en del i en total
konceptldsning for kunden. Konceptet behdver inte knytas till vara
egna anlaggningar eller strategiska markomraden utan erbjuds dven
till kund som en fristdende losning till deras egna befintliga och
forestdende anlaggningar. Inriktningen ar tydlig mot produktions-
optimering och kapacitetseffektivisering av utformningen i sido-
systemens underhallsverkstader for jarnvagsfordon inbegripande
teknikval och omloppsplacering av teknik. Forsaljningen ar i huvud-
sak inriktad mot den svenska marknaden, dven om uppdrag ocksé
utfors i utlandet.

Rorelsens intakter

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter
som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag som intakt respektive
kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pé balans-
dagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardig stallandegrad
bestdms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med
beraknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan
beraknas pd ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som
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sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En befarad forlust pa
ett uppdrag redovisas omgéende som kostnad. For tjansteuppdrag
pa lopande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett
utfort tjdnsteuppdrag som intakt i takt med att arbete utfors och
material levereras eller forbrukas

Uthyrning och hyresintdkter

Fardiga konceptldsningar och anlaggningar erbjuds och tillstalles for
forhyrning av kund. Dessa intakter redovisas som nettoomsattning
i koncernen. Avséttningar gors for de risker for intaktsreduktioner
som kvarstar. Forsaljningen redovisas efter avdrag for moms och
rabatter. Salda foradlingsobjekt Forsaljning av foradlingsobjekt
avser mark konverterad for jarnvagsandamaél eller anlaggningar
dar koncernen har utfort konceptutformning eller annan teknik-
projektliknande foradling. Intakten redovisas under Ovriga rérelse-
intakter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intakten ar
kopplat ett foradlingsvarde som organiseras av verksamheten och
de direkta kostnaderna hanforliga for detta inbegriper saval teknik
och entreprenad inkop for foradlingen som inkop av konsulter som
anvisas foradlingen eller foradlingsprocessen. Detta galler dven
forsaljning av andelar i bolag som &ger foradlade objekt.

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar
overgar fran saljare till kdpare i enlighet med férsaljningsvillkoren.
Koncernens forsaljning av varor intaktsredovisas i sin helhet vid
forsaljningstillfallet. Avsattningar gors for de riskerna for intakts-
reduktioner som kvarstar. Forsaljningen redovisas efter avdrag for
moms och rabatter.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet enligt
forst in forst ut principen, respektive verkligt nettoforsaljnings
vardet. Darvid har inkurans beaktats. | varulager ingar aven alla
utgifter som ar direkt hanforliga till anskaffningen av varorna i
anskaffningsvardet.

Leasingavtal

Leasingavtal dar de ekonomiska fordelar och risker som ar hanforliga
till leasingobjektet i allt vasentligt kvarstar hos leasegivaren,
klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden.

Utlandska valutor

Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta varderas till
balansdags- kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt
transaktionsdagens avistakurs.
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Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rakenskapséret under
posten Skatt som belastat arets resultat. Utdver arets bolagsskatt
redovisas ocksd faststallda skillnader hanforliga till tidigare ar.
Forandringar av uppskjuten skatteskuld hanforlig till latent skatt
redovisas under posten Skatt som belastat &rets resultat.

Pégaende nyanlaggningar som ar anlaggningstillgangar

Koncernen har utdver fardiga anlaggningar som ar for uthyrning
eller halls tillganglig for en nyttjare av det svenska jarnvagsnatets
sidosystem, dven anldggningar som ar under uppférande i egen
regi eller under en foradlingsprocess och redovisas som en pa-
gdende nyanlaggning. Under pdgaende nyanlaggningar redovisas
ocksd de markinnehav som ar under konvertering till fullstandigt
jarnvagsandamal. Med fullstandigt jarnvagsdndaméal avses att
samtliga forutsattningar och tillstadnd uppfylles, innebarande att
bade detaljplan och anslutning till stamnatet skall vara uppfyllda

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
koncernredovisningen tillampas avskrivningsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgdngar. Avskrivningar gors linjart dver
den beddmda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt uppar-
betade immateriella anlaggningstillgdngar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet over-
stiger det verkliga vardet pa koncernens andel i det forvarvade
dotterbolagets nettotillgéngar vid forvarvstillfallet. Goodwill skrivs
av linjart dver den beraknade nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar
i posten Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband
med forvarv skrivs av p& mellan fem och tio ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hénfdras till forvarvet av tillgdngen. Nar en komponent
i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande
del av den gamla komponenten och den nya komponentens an-
skaffningsvarde aktiveras. Tillkommande utgifter som avser till-
gangar som inte delas upp i komponenter laggs till anskaffnings-
vardet till den del tillgdngens prestanda okar i forhallande till
tillgngens varde vid anskaffningstidpunkten. Utgifter for Iopande
reparation och underhdll redovisas som kostnader. Realisa-
tionsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en
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anlaggningstillgang som innehavts for eget bruk utan ytterligare
foradling fran forvarvet redovisas under Ovrig rorelseintakt respek-
tive f]vrig rorelsekostnad. Avyttring av anlaggningstillgdng som
varit under bolagets eller koncernens foradling redovisas som en
bruttointakt och kostnaden har- om som en direkt rérelsekostnad.
Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt dver till-
gangens bedomda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskriv-
ningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall till géng-
ens restvarde. Avskrivningarna ingér i resultatrakningen i posten
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar. Kompo-
nentavskrivningsmetod anvands dven for dvriga typer av materiella
tillgangar, och darmed aven for byggnader.

FOLJANDE NYTTJANDEPERIODER TILLAMPAS: ANTAL AR
Stomme och grund 80
Stomkompletteringar / innervaggar 50
VS Varme och sanitet 40
Elinstallationer 40
Inre ytskikt / hyresgastanpassningar 10
Ventilation 20
Fasad 40
Yttertak 40
Transport (hiss m.m.) 25
Styroch dvervakning 15
Gvrig infrastruktur 50
Maskiner och andra tekniska anléggningar 5
Inventarier, verktyg och installationer 5
Markanlaggning 5-15
Mark n/a

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nar det finns en indikation pa att en tillgdng vars varde minskat,
gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett &ter-
vinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den
ner till tervinningsvardet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
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grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivéer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenerande enheter). For tillgangar,
andra an goodwill, som tidigare skrivits ned gors per varje balansdag
en provning av om aterforing bor goras. | resultatrakningen redo-
visas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funk-
tion dér tillgangen nyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapital
11, vilket innebar att vérdering sker utifran anskaffningsvarde.
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar,
kundfordringar och dvriga fordringar, leverantérsskulder och l&ne-
skulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir
partiinstrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrakningen nar ratten att erhélla kassafloden fran
instrument har Iopt ut eller overforts och koncernen har overfort i
stort sett alla risker och forméaner som ar forknippade med dgande-
ratten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar for-
pliktelserna har reglerats eller pd annat satt upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omséattningstillgdngar med undantag
for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till
det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
bedomda osékra fordringar. Fordringar som ar rantefria eller som
|oper med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en
|optid overstigande 12 ménader, redovisas till ett diskonterat
nuvarde och tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i
resultatrakningen.

Leverantorsskulder och Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det
belopp som skall &terbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom rantekostnad eller ranteintakt dver lanets
|optid. Harigenom overensstammer vid forfallotidpunkten det redo-
visade beloppet och det belopp som skall 3terbetalas.

Ersattning till anstallda

Ersattning till anstallda i form av lon, sociala kostnader, pensions-
premier, semester och ovriga former redovisas i takt med att
tjansterna utfors. | koncernen forekommer inga avgiftsbestdmda
pensionsarrangemang, men innebar att faststallda avgifter, om
aktuellt, betalas Iopande till en utomstéende part och att koncernen
darefter inte har nagra forpliktelser att betala ytterligare avgifter
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som hanfor sig tillinnevarande perioder. Ersattningarvid uppsagning
utgdr dd négot bolag inom koncernen beslutar att avsluta en
anstéallning fore den normala tidpunkten for anstéaliningens upp-
horande eller da en anstéalld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang i utbyte mot sddan ersattning. Om ersattningen inte ger
bolaget n&gon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och
en kostnad nar bolaget har en legal eller informell forpliktelse att
lamna s&dan ersattning. Ersattningen varderas till den basta
uppskattningen av den ersattning som skulle krévas for att reglera
forpliktelsen pa balansdagen.

Laneutgifter
Inga laneutgifter aktiveras till anlaggningstillgangar.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirektmetod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor In- eller ut-
betalningar. Som likvida medel klassas kassa och bank samt kort-
fristiga finansiella placeringar som endast ar utsatta for obetydlig
risk for vardefluktationer, handhas p& en oppen marknad och har en
kortare loptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med &rsre-
dovisningslagens indelning.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moder-
bolaget som i koncernen, forutom i de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Férandringar av obeskattade reserver redovisas som boksluts-
dispositioner i resultatrakningen. Koncernbidrag redovisas som
bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterbolag
Aktierochandelaridotterbolagredovisastillanskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader,
Eventuella kapitaltillskott 13ggs till anskaffningsvardet nar de
lamnas. Utdelning fran dotterbolag redovisas som resultat fran
andelar i koncernforetag.
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Not 2 - Uppskattningar och bedomningar

Bolagsledningen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden.
De uppskattningar forredovisningsandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resul-
tatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Goodwill, Immateriella anlaggningstillgangar och andelar i
dotterbolag

Bokforda vardet provas arligen genom att tillgdngens atervinnings-
varde faststélls. Det sker genom ett s.k. impairment test, varvid for-
enklat nuvarde av framtida kassafloden jamfors mot det bokforda
vardet, i forekommande fall kan aven tillgdngens marknadsvarde
anvandas. Utgangspunkten for nuvardesberdkningen har varit senast
tillgangliga prognos for respektive dotterbolag och dess realtillgéngar.

Pagaende arbeten / Pagdende nyanlaggning

Pagéende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen varderas enligt
principerna for successiv vinstavrakning. En individuell bedomning
har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant reservering
for forlusten gors. | vissa fall stracker sig projekten dver en langre
period om flera manader. Skulle nya fakta tillkomma efter balans-
dagen eller upprattandet av denna arsredovisning kan det resultera
i en nedskrivning av (eller reservering for forlust i) de pagaende
arbetena per bokslutsdagen. Med hansyn till de l&nga och vasentligt
langre ledtider inom jarnvagsanléggningar sa redovisas uteslutande
pagdende arbeten och pigdende nyanlaggning som langfristig
anlaggningstillgang.

Varulager
Endast kurant varulager varderas, och vardering sker till lagsta
vardets princip LVP FiFu, post for post och ingen generell inkurans
inberaknas.

Not 3 - Finansiella risker i koncernen

Bolaget och koncernen ar genom sin verksamhet exponerat mot
olika slags finansiella risker. Med finansiella risker avses oonskade
forandringar i bolagets resultat- och balansrakning till foljd av fluk-
tuationer pé de finansiella marknaderna. Koncernens finanspolicy
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for hantering av finansiella risker bildar ett ramverk av riktlinjer och
regler for finansverksamheten avseende nedanstéende risker.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillgéng
till likvida medel for att mota forutsedda och ofdrutsedda dtaganden eller
att finansiering endast kan erhéllas till en avsevard kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ar huvudsakligen verksamt p& svenska
marknaden, men vissa inkop gors dar handelsvalutan ar Euro.
Eftersom redovisningsvalutan for bolaget ar SEK kommer det att
forekomma omrakningsdifferenser vid upprattande av rapporter.
Detta kommer dock huvudsakligen rora sig om ej realiserade valuta-
differenser eftersom inkdp av komponenter och tjanster till viss del
forvarvas i Euro. Inslag av valutaexponering finns séledes.

Ranterisk

Bolaget ar utsatt for ranterisk liksom andra bolag som finansierar
sig pa kapitalmarknaden. Mindre bolag har frén tid till annan svart
att hitta extern finansiering pa kapitalmarknaderna. For bolaget och
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koncernen innebar detta bland annat att bolaget i forsta hand vander
sig till svenska banker och kreditinstitut. Dessa I&nar huvudsakligen
ut i svenska kronor till svensk ranta och med mojlighet till att fixera
rantekostnaden dver loptiden, vilket ar att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gérs mot realtillgdngar som under-
liggande sakerhet. De svenska bank och kreditinstituten omvarderar
sina principer for belaningsbara tillgdngar och detta utgor en
refinansieringsrisk nar I&nens loptid loper ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen &r utsatt for motpartsrisker. Dessa bestéar
i huvudsak av problem som kan uppstd d& bolagets kunder och
leverantdrer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller
andra problem som leder till att reglering av bolagets och koncer-
nens fordringar blir forsenade eller uteblir. Omvarldsanalys och
nara uppfdljning av motparternas situation ar darfor en prioriterad
aktivitet.
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Not 4 - Rorelsens intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
GEOGRAFISKA MARKNADER 2023 2022 2023 2022
Sverige 272717 265027 143501 110666
Utlandet 0 0 0 0
Totalt 272717 265027 143501 110666
NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING INKLUSIVE KONCERNINTAKTER
Tjansteuppdrag 22700 17817 13434 10248
Forsaljning av foradlingsobjekt 97587 94637 106858 73079
Anlaggningshyror 46034 28869 21906 19634
Totalt 166 321 141323 142198 102961
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Forsaljning av foraldlingsobjekt 106396 115797 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 3716 0 0
Ovriga intakter 0 4101 1303 3989
Totalt 106 396 123704 1303 3989
NETTORESULTAT FORSALINING AV FORADLINGSOBJEKT
Forsaljning av foradlingsobjekt 105025 115797 105025 137355
Direkta kostnader till intakten -25649 0 -25649 -18008
Totalt 79376 115797 79376 119347
Not 5 Arvode till koncernens
och moderbolagets revisorer

KONCERNEN MODERBOLAGET
GO REVISION & CONSULTING STOCKHOLM AB 2023 2022 2023 2022
Revisionsuppdrag 761 1571 686 1498
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 98 0 98
Summa 761 1669 686 1596

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revision som ar nodvandig for revisorerna att utfora for att kunna avge revisionsberéttelse
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Not 6 Anstallda samt loner och ersattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

MEDELANTAL ANSTALLDA 2023 2022 2023 2022
Sverige 10 9 10 9
Varav kvinnor % 0 0 0 0
Summa anstallda vid arets slut 10 9 10 9
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse 5 7 5 7
Varav kvinnor % 20 14 20 14
Ledande befattningshavare 3 2 2
Varav kvinnor % 0 0 0
Summa styrelse och ledande befattningshavare 8 9 8 9
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Styrelse, VD och ledande befattningshavare 2494 2349 2494 2349
(vriga anstallda 1833 1789 1833 1789
Summa ldner och erséattningar 4327 4138 4327 4138
Saciala kostnader 1103 1760 1103 1760
Pensionskostnader, styrelse och VD 712 2023 712 2023
Pensionskostnader, Ovriga anstéllda 3876 1349 3876 1349
Gvriga personalkostnader 2 0 2 0
Summa 5693 5132 5693 5132
Summa personalkostnader 10020 9270 10020 9270

TRAIN ALLIANCE SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2023

35



Not 7 Skatt som belastar arets resultat

KONCERNEN MODERBOLAGET
SKATTEBERAKNING 2023 2022 2023 2022
Resultat efter finansiella poster 35631 117101 30634 119032
Bokslutsdispositioner inga inga 19557 -2500
Resultat fore skatt 35631 117101 50191 116532
Ej Skattepliktiga intakter -105025 -137355 -105025 -137355
Justering for ej avdragsgilla kostnader 77754 22361 62754 22361
Uvrigajusteringarav taxeringsmassigt resultat 4 -132 0 12
Kvarvarande resultat till beskattning 8364 1975 7920 1550
Skatt som belastar &rets resultat: 20,6% -1723 -407 -1632 -319
Arets férdndring uppskjuten skatt 0 0 0 0

Not 8 Finansiell leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter, som ska erldggas avseende icke uppsagningsbara leasingavtal. Arets leasingkostnad uppgér till 3 146 KSEK (fg &r 3 757 KSEK)

KONCERNEN MODERBOLAGET
LOPTIDER 2023 2022 2023 2022
Forfaller till betalning inom ett &r 1748 3757 1748 3757
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem &r 0 1137 0 1137
Summa framtida leasingavgifter 1748 4894 1748 4894

I koncernens och moderbolagets redovisning utgdrs den finansiella leasingen av dtaganden for 1 st Tandem Underfloor Wheelset Lathe U 2000- 400 D. Loptid
60 manader och per bokslutsdagen aterstar 5 manader. Tillgdngen redovisas under materiella anlaggningstillgangar och kvarvarande skuld under skuld till

kreditinstitut.
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Not 9 Finansiella intakter och kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Réanteintakter 19151 1233 19151 965
Utdelning kortfristiga placeringar 0 1978 0 1978
Valutakursdifferenser 0 3 0 3
Summa finansiella intakter 19151 3214 19151 2946
Réntekostnader till kreditinstitut -19857 -5466 -19857 -5243
Réantekostnader for langfristiga skulder ej kreditinstitut 0 -1652 0 -1652
Gvriga skuldrelaterade kostnadsposter -2608 -5 -2608 -5
Summa finansiella kostnader -22 465 -7123 -22 465 -6900
Not 10 Byggnader och mark KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 847562 769 822 158675 156571
Omklassificeringar 22721 330181 0 2104
Rretsinkop 297720 34594 0 0
Rrets forsélining -189315 -287035 -9315 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 978688 847562 149360 158675
Ingdende avskrivningar -46153 -33088 -8166 -4076
Rrets avskrivningar -10225 -13065 -2106 -4090
Utgdende ackumulerade avskrivningar -56 378 -46153 -10272 -8166
Utgéende restvarde enligt plan 922310 801409 139088 150509
SPECIFIKATION AV RESTVARDE
Mark ej avskrivningsbar 676160 557761 101329 110644
Byggnad och markanlaggningar 246150 243648 37759 39865
Summa restvérde 922310 801409 139088 150509
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Not 11 Inventarier, verktyg
och installationer

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvérde 58633 127347 39695 41184
Omklassificering 0 -6552 0 -2104
Arets avyttring 0 -62747 0 0
Rretsinkop 7205 585 7205 615
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarde 65838 58633 46900 39695
Ingdende avskrivningar -22514 -18790 -9230 -7125
Arets avskrivningar -5782 -3724 -4810 -2105
Omklassificeringar 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -28296 -22514 -14 040 -9230
Utgéende restvarde enligt plan 37542 36119 32860 30465
Not 12 Pagdende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 18478 189050 7738 31185
Omklassificering mellan anlaggningstillgangar 0 -150 478 0 3193
Omklassificering fran forskott och pagéende arbeten -3242 0 -3193 0
Arets inkop 0 6089 0 0
Rrets forsiljning / utrangeringar 0 -26183 0 -26640
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérde 15236 18478 4545 7738
Ingdende avskrivningar -4651 -4651 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0 0
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -4651 -4651 0 0
Utgaende restvarde enligt plan 10585 13827 4545 7738
SPECIFIKATION AV RESTVARDE
Mark under konvertering for jarnvagsandamal 4545 4545 4545 4545
Erlagda forskott for mark- och anlaggningsforvarv 6040 6040 0 0
Teknik och anlaggning per balansdagen ej fardigstalld 0 3242 0 3193
Summa restvarde 10585 13827 4545 7738
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Not 13 Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022

Forutbetald hyreskostnad och markarrende 13260 3154 13260 3154
Upplupna intakter och pAgaende uppdrag 2464 0 2464 0
Gvriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1322 862 1108 620
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17046 4016 16832 3774
Not 14 Rantebarande skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET
LANGFRISTIGA SKULDER RANTETYP LOPTID 2023 2022 2023 2022
Kreditinstitut, reverslan Fast 2024-11-18 37745 83181 37745 83181
Kreditinstitut, investeringslan Fast 2025-03-30 252850 0 252850 0
Kreditinstitut, investeringslan Fast 2026-03-04 40826 0 40826 0
Skulder till koncernfdretag 0 97 844
Gvriga angfristiga skulder Fast 2024-01-30 182 3511 182 3511
Summa Langfristiga skulder 331603 86692 331700 87536
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) Rorlig Tillsvidare 0 0 0
Kreditinstitut, investeringslan Fast 2025-03-30 10100 10100 0
Kreditinstitut, reverslan Fast 2024-11-18 15276 17341 15276 17341
Summa Léngfristiga skulder 25376 17341 25376 17341
Not 15 Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022

Semesterloner 372 401 372 401
Loneskatter och sociala avgifter 117 126 117 126
Upplupna kostnader utférda uppdrag 5522 528 5522 528
Forutbetalda anlaggningshyror 88394 24356 0 0
Upplupen kostnad internforvarv koncernen 0 1176 0 1176
Upplupna garantiavséattningar 11000 0 11000 0
Gvriga upplupna kostnader 5153 3791 5028 3600
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 110558 30378 22039 5831
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Not 16 Andelar i koncernforetag
BOKFGRT VARDE | MODERBOLAG

ANDELAV  SYNLIGT EGET

DIREKTAGDA BOLAG ORG.NUMMER SATE KAPITALET KAPITAL 2023 2022
Train Alliance Lokv i Hallsberg AB 556810-9960 Hallsberg 100% 2588 35568 35568
STS Eskilstuna AB 556800-6547 Solna 100% 732 31050 31050
Lokvagnen Fleet & Components AB 556801-6579 Svedala 100% 95 325 325
Brista Sparterminal AB 556871-5436 Stockholm 100% 5776 14000 14000
Lokv. Norrsunda Brista nr2 Spt.Il AB 556899-3074 Hallsberg 100% 73747 104150 104150
Tillberga Utvecklings AB 559233-1077 Norrkdping 100% 1035 67095 66 095
STS Norrsunda 16:2 AB 559311-1734 Stockholm 100% 1013 79900 79000
Train Alliance Kolvagnen Borlange AB 559378-4068 Hallsberg 100% 1018 1025 25
Lokvagnen i Malmd AB 559090-3711 Orebro 100% 7288 13750 0
Train Alliance Operations Sweden AB 559409-9177 Grebro 100% 113 30851 0
Krogsta Tun Fastighetsfdrvaltning AB 556870-7128 Strangnas 100% 605 56809 56 809
Krogsta Fastighets AB (moderbolag) 556849-2796 Strangnas 100% 213 60743 240743
Dotterbolag: Krogsta Fastighets AB

Train Alliance Rala infart 45 AB 559409-9169 Grebro 100% 375 6200 0
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 879 900 900
Dotterbolag: Lokv i Landskrona AB

- KB Platgérden i Landskrona 916549-9691 Landskrona 1 0 0
Avyttrade bolag:

Train Alliance Lokv Markfdrvaltn AB 556891-8758 Svedala 100
Strangnas 105 AB 559088-1016 Strangnas 99201
Bokfort varde i moderbolaget 502 366 727966

Not 17 Ovriga langfristiga

vardepappersinnehav
KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 32689 22445 32689 22445
Omklassificering 0 -3193 0 -3193
Arets avyttring 0 -1402 0 -1402
Rretsinkop 28907 14839 28907 14839
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 61596 32689 61596 32689

Innehaven avser insats i bolag med vilka bolaget bedriver samarbete och samverkan i mark- och anlaggningsprojekt. Bolaget och koncernen har inget enskilt
bestdmmande inflytande dver dessa innehav, men projekten har nara anknytning till bolagets och koncernens egna mark och anléggningsinnehav.
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Not 18 Stallda sakerheter

KONCERNEN MODERBOLAGET

FORETAGSINTECKNINGAR BOLAG 2023 2022 2023 2022
Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 10000 10000 10000 10000
Summa 10000 10000 10000 10000
FASTIGHETSINTECKNINGAR BOLAG

Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 180012 180012 125125 125125
Summa 180012 180012 125125 125125
Hallsberg Kronan 20 Train Alliance Sweden AB (publ) 4125 4125 4125 4125
Hallsberg Rala 4:29 Train Alliance Sweden AB (publ) 121000 121000 121000 121000
Eskilstuna Fristaden 1:31 STSi Eskilstuna AB 50400 50400 0 0
Lule4 Ersnds 19:23 Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB 487 487 0 0
Sigtuna Norrsunda-Krogsta 16:1 Krogsta Tun Fastighetsfdrvaltning AB 4000 4000 0 0
Summa 180012 180012 125125 125125
OVRIGA STALLDA SAKERHETER BOLAG

Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 120632 0 120632 0
Summa 120632 0 120632 0
Aktier i dotterbolag Train Alliance Sweden AB (publ) 0 0 0
Summa 0 0 0 0
Not 19 Eventualforpliktelser

MODERBOLAGET

FORETAGSINTECKNINGAR 2023 2022
Obegransat ansvar for skulder i KB Platgarden 1 Landskrona 0 0
Summa 0 0

Bolaget ar helagt dotterdotterbolag, och har per balansdagen inga externa skulder (fg &r samma).
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Not 208 Avsattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ing&ende uppskjutna skatteskulder 4198 20373 0 0
Forandring uppskjutna skatteskulder -3017 -16175 0
Utgdende uppskjutna skatteskulder 1181 4198 0 0
Not 21 Forslag till vinstutdelning (redovisas i hela kronor)
TILL BOLAGSSTAMMANS FGRFOGANDE STAENDE MEDEL
Balanserade vinstmedel 59292424
Overkursfond 553785313
Rrets vinst 48559731
Totalt 661637 468
STYRELSEN FORESLAR ATT OVANSTAENDE DISPONERAS SALUNDA
Till aktieagare utdelas 0,23 kr per aktie 18207001
Gverfores i ny rakning 643430467
Totalt 661 637 468
Not 22 Periodiseringsfonder
MODERBOLAGET 2023 2022
Avséattning for periodiseringsfond, taxering 2018 0 1930
Avséttning for periodiseringsfond, taxering 2019 0 425
Summa 0 2355
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DEFINITIONER

Nyckeltal och begrepp

NYCKELTAL

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Vinstmarginal, %

Resultat per aktie, SEK

Soliditet, %

Nettoskuld, KSEK

Substansvarde per aktie, SEK

Justerat substansvérde per aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK
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DEFINITION

Rorelseresultat i forhallande till omsattningen.

Periodens resultat i forhallande till
omsattningen.

Periodens resultat i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen.

Rantebarande kort- och langfristiga skulder
med avdrag for likvida medel och kortfristiga
placeringar.

Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Eget kapital med justering for dvervarde i mark-
tillg&ngar dividerat med utgéende antal aktier.

Periodens utdelning i forhallande till antal
aktier.

SYFTE

Nyckeltalet visar Bolagets operativa
lonsamhet.

Nyckeltalet visar Bolagets Ionsamhet efter
skatt.

Nyckeltalet anvénds for att visa periodens
resultat i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av
finansiering- en som kommer frén eget kapital
respektive extern finansiering.

Nyckeltalet mater extern finansiering jamfort
med den egna likviditeten.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital per
aktie.

Visar omraknat eget kapital per aktie med
mark- tillgdngarnas marknadsvarde. Detta
nyckeltal mater och synliggor justerat eget
kapital per aktie.

Nyckeltalet anvénds for att ge info och
uppfattning av direktavkastningen.
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Underskrifter

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas &rsstamman 2024-06-19 for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Hallsberg den dag som framgar av elektronisk signatur

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger
en rattvisande oOversikt over utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingér i koncernen star infor.

Otto Persson
Styrelseordférande

Conny Bjarnram
Ordinarie ledamot

Nicole Haman
Ordinarie ledamot

Staffan Brandt
Ordinarie ledamot

Oscar Wahlstrom
Ordinarie ledamot

Joakim Weijmer
Verkstdllande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av elektronisk signatur

Johan Isbrand
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Train Alliance Sweden AB
Org.nr. 556785-5241

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Train Alliance Sweden AB for &r 2023.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stiallning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och éterfinns pa
sidorna 3-13. Det 4r styrelsen och verkstéillande direktdren som har
ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ar det mitt ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och dverviga om informationen i vésentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag &ven den
kunskap jag 1 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, dr jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer ar nodvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens férméga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka

1(2)

formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéttelse
som innehéller mina uttalanden. Rimlig sidkerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéinder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och d&ndamalsenliga for att utgéra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en vésentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgédrder som &r lampliga med hénsyn till
omstiandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvédrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

* drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fésta
uppmirksamheten pa upplysningarna i rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vidsentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

« utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och



koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inhémtar jag tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Jag dr ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Train Alliance Sweden AB for ar 2023
samt av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag &r oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som dr nodvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot vésentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

2(2)

Mitt mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sddana atgérder,
omréden och forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra forhallanden som ar
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Anmiirkning

Bolaget har under ridkenskapsaret inte i rétt tid och med rétt belopp
vare sig redovisat eller betalat avdragen skatt, sociala avgifter eller
mervirdesskatt.

Stockholm den 15 maj 2024

Johan Isbrand

Auktoriserad revisor





