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Styrelsen och verkstallande dircktoren for Train Alliance Sweden AB (publ) far hirmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2018.01.01 - 2018.12.31.

Forvaltningsberittelse

Arsredovisningen dr upprittad i KSEK

Verksamheten

Bolagets verksamhet bestér 1 att langsiktigt och industriellt forsorja tagfordonsigare och operatoérer med
moderna och effektiva anldggningar for underhall och andra jamviagsnéara verksamheter. Bolaget arbetar

i niira samarbete med kunden for att tillhandahélla anldggningar med hog effektivitet och kapacitet som ger
direkt mojlighet till stora kostnadsbesparingar. Bolaget tar ett helhetsansvar fran uppférande till langsiktig
forvaltning och fortsatt industricllt utvecklande av anldggningarna. Bolaget och koncernen arbetar med

att sdkerstilla kundens etablering pa strategiskt viktiga platser och forvaltar och dger mark for detta dnda-
mal. Bolaget och koncernen besitter stor industriell kompetens vad giller utformandet av anléiggningarna
och allt i linje med att verka for hog effektivitet, intjaning och kostnadsbesparing igenom anléiggningens
utformning, placering och teknikval.

Koncernen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Train Alliance Sweden AB (publ) org nr 556785-5241,
samt direktheldgda dotterbolagen Train Alliance Lokvagnen i Hallsberg AB, Train Alliance Lokvagnen
Markforvaltning i Sigtuna AB, Lokvagnen i Landskrona AB, Lokvagnen Deicing Facility AB, samt
Lokvagnen i Eskilstuna AB.

Bolagets forviintade framtida utveckling

Bolaget forvantas bedrivas nastkommande ar i oforindrad omfattning, dndock med beaktande av att

bolaget har klara och pagaende order som 16per och pagar fram till slutet av andra kvartalet 2019 och

har sin koppling till slutinstallationer och leverans av tcknik i multifunktions- och kombihallsetableringen
Hallsberg. Det pagar ocksa tva mindre projekt, ocksa knutna till Hallsberg, som bedoms fardigstillas

under kvartal 3 och 4.

Bolaget bedommer att under kvartal 3 och 4 sa kommer affirsvolymen mérkbart att 6kas fran nuvarande
niva, och denna 6kning i sin helhet kopplad till den gynsamma utvecklingen i Hallsberg. Det édr ocksa av vikt att
betona till lidsaren att detta éir bedémningar och att det idagsliget inte finns firdiga avtal och orderbekriftelser
pa denna affarsvolymsokning,

Bolaget haller en finansicll beredskap och har lagt en affiirsplan for 2019 pa att omsétining och affiirsvolym
bedoms fordubblas fran nuvarande nivéa och utfall 2018. Denna bedémda affirsvolym okar bindningen av
arbetande rorelsekapital och maste ske under kontrollerade former sé att volymexpansionen inte blir ett
bekymmer eller hinder ll'kvidtctsméissigt.S;TL
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Miljopaverkan

Miljoaspekten for koncernen ar en naturlig integrerad del i verksamhetskonceptet. Koncernen jobbar i
ctableringsarbetet och anlaggningsutformningen cfter att leverera miljéeertificrade anlaggningar. Miljo-
medvetenheten speglas genomgacnde i bolagets funktionstéank, materialval, genomforande, avfallshantering,
energieffektiv drift och inom arbetsmiljo och personalsakerhet. I etableringsarbetet efterstravas miljo-
certifieringssystemet BREEAM.

Viisentliga héindelser 2018
Kvartal 1-2018

Hjulupparbetningsverkstaden 1 Hallsberg har fiardigstéllts och invigning holls den
15/2-2018 med ett hundratal géster bl a Kommunstyrlelsens ordforande Magnus
Andersson, som ocksa holl ett tal.

Den 17/2-2018 holls det dppet hus for kommuninvanarna for att fa titta in i den
nya moderna hjulupparbetningsverkstaden som byggts i deras kommun - ocksa
detta ett mycket lyckat och uppskattat evenemang.

Train Alliance blev under kvartalet av Transportstyrelsen godkénda for sdkerhetscertifikat
for jarnvig och darmed fullt kvalificerade for att bli infrastrukturforvaltare och ddrmed ocksa
utfirda trafikeringsavtal pa bolagets jarnvigsanlaggningar med bolaget sjalva som infra-
strukturforvaltare.

Under kvartalet sa slutreglerades mellanhavandena mellan Hallsbergs kommun

och bolaget. Innebarande att ocksa bolaget forvérvar ett drygt hektar mark av
kommunen som har strategiskt betydelse for fortsatta etableringar pa Train Alliances
industriomrade Rala.

Malmé kommun ger Train Alliance ett markarrende pa langtidskontrakt for etablering
av strategisk godsvagnsverkstad i Malmés hamnomrade for att sikerstiilla export och

importflode med jarmvig.

Train Alliance slutleverar affiren med hjulupparbetningsverkstad Hallsberg och gods-
vagnsverkstad 1 Landskrona.

Kvartal 2 -2018

Den legala rapporteringen av bolagets reviderade arsredovisning 2017 publiceras
och kallelse till ordinarie arsstimma sker och utdelning foreslas med 25 6re per aktie.

Trafikverkets funktionsutredning for Hallsberg publiceras och séinds pé remiss.

Train Alliance paborjar ISO certifieringsprocess for att bolaget skall erhalla en
certifiering for detta. oM
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Jorts.

Ordinarie bolagsstimma holls 1 Hallsberg den 20 juni, och totalt ndrvarade 16 personer
och 32,37% av kapitalet och 49,51% av rostetalet var representerade.

Beslut om utdelning, 25 6re / aktie, togs, och sittande styrelse kompletteras

upp med Patrik Lingérdh och Otto Persson, Samtliga beslut togs enhiilligt.

Férstudicuppdrag for A-Train och Arlanda Express depa i Sigtuna erhélles.

Pélnings och markarbete startas upp for etapp 2 i Rala Hallsberg - avseende kombi-
hall innchéllande avisnings och tvittfunktioner.

Fortsatt arbete med vixel 116 pa Rala pagar.

Kvartal 3 -2018

Den av ordinarie bolagsstimman beslutade utdelningen om 25 ore / aktie, totalt SEK
5.572.141,50 Kr utbetalades den 10 juli 2018.

Uppdraget Malmo, ctablering av godsvagnsverkstad for NetRail paborjades byggnationen
1 augusti.
Etableringen av verkstad i Malmé f6r Netrail foljer tidsplan och budget, trots extremt tidspressat schema.

Bolaget far den 1 juli ny verkstillande direktdr, Joakim Weijmer tilltridder tjdnsten som ny VD.

Bolagets markomride och dverldmningsbangérd i Hallsberg far klart signalkoppling
och blir en och ett med Trafikverkets totala signalsystem och darmed en vésentligt for-
bitirad tillgénglighet for jarnvigsomradet,

Fortsatt arbete med etapp 2 i Rala Hallsberg - avseende kombihall innehallande
avisnings och tvittfunktioner fortloper. Malséttning att kunna ta avisningsfunktion
i drift under den forestdende vintersisongen verkar kunna uppnés.

Fortsatt arbete med vixel 116 pa Rala pagar.

Kvartal 4 -2018

Declar av Netrail verkstaden t Malmd tas i bruk av hyresgiésten.

Etableringen har skett i rekordfart och overtriffat alla forvintningar

pi att klara tidsplanen,

I juni 2018, cfier en kort projekteringsprocess, bérjade byggnationen av den nya
produktionsanldggning for godsvagnsunderhall it NetRail i Malmo och redan i december
samma ar tas den delvis i bruk. 54
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Jforts.

En langre tids arbete fardigstélls med bolagets ISO certifieringsprocess,

och den 25/10 erhaller bolaget en godkind ISO 9000 certifiering.

Train Alliance blev under oktober 2018 certificrat enligt kvalitetsstandarden ISO 9001:2015
Sedan tidigare under 2017 crholls tillstand som infrastrukturforvaltare hos Transportstyrelsen.
Certificringsprocessen avslutades med en certifieringsrevision fran revisionsforetaget Qvalify.

I anslutning till jirnvigsmissan Innotrans i Berlin 18-21 september paborjades ett samarbets-
avtal med Voestalpine BWG GmbH som under kvartalet ledde till ett skriftligt avtal.
Voestalpine ér ett internationellt foretag baserat 1 Tyskland och med ctt omfattande produkt-
program inom omradet jirnvigsmateriel med tillbehor. Foretaget satsar pa cn utdkad cta-
blering pa den nordiska marknaden och soker darfor samarbetspartncrs for att bygga upp
lagerhallning och distribution. Rala-omradet i Hallsberg med jamvagsforbindelser i alla rikt-
ningar ar en lamplig plats for den typen av verksamhet.

Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Trafikverkets funktionsutredning TRV2018/59836 med beslutsunderlag for atgérd, foranledde
att den 23 januari 2019 tecknades en avsiktsforklaring mellan Train Alliance och Trafikverket
Avsiktsforklaringen ar en fardriktning och handlingsplan for fortsatt arbete med utgangspunkt
fran de framtagna underlag och studier kring behovet av mark, jarnvagsplan, spar och signal-
atgérder for Trafikverket. Avtalet sakerstiller bl a sidosystemet och hanterar anslutning till de
olika ombyggnadsfaserna som foreligger for Hallsbergs godsstrak men ocksa kapacitetsbe-
hovet av den befintliga personbangarden pa 1600 meter.

Kopplingen till de olika service- och tillaggsfunktionerna vid Rala sasom terminaltjanster,
avisning, klottersanering, hjulsvarv, reparationer m.m., ger kostnadseffektiviseringar for tag-
operatorerna samt dven cn minskning av mangden tjanstetag (tomkorningar).

Train Alliance tidigare erhallna certificring ledde till att 1 januari 2019 erhélls ett uppdrag fran
Kommunigda bolaget Eskilstuna Logistik att handha séikerhets- och underhéllsbesiktning,
allmént underhall, beredskap for larmmottagning samt olyckshantering inom sparomréadet
Eskilstuna tagdepa - Gredby dér den nyligen nybyggda motorvagnsdepén for Milartigs tig
Stadler ER1 ska underhéllas.

Finansiell dversikt - koncernen

Verksamheten bedrivs fran Kiruna i norr till Trelleborg 1 sdder. Koncernens balansrikning bestar 1 allt
visentlig del i markinnehav pa stratcgiska jarnvigsorter. Totalt disponeras narmare drygt 2.000.000 m2 mark
varav cirka hélften ér detaljplanclagd och klar for jarnviagsindamal. Resterande markinnehayv dr i process

for att fa detaljplanclagd for jarmvéigsindamal. Processen att fa mark klar for jarnvagsdndamal &r kostsam
och tidskrivande. S



Train Alliance Sweden AB (publ) 5(30)
Org nr 556785-5241

Jorts.

Koncernens strategiska markinnehav dr ingen nédvéindighet for den verksamhet som bedrivs.
Koncernens samlade kompetens nyttjats av kunder som dger egna anlédggningar och dér koncemen
tilifor konceptradgivning for teknikval for biista 16sning kapacitets- och effektivitetsméssigt.

Det strategiska markinnchavet har dndock, trots dessa fristaende uppdrag, varit en forutsitining for
att fa externa uppdrag, och koncemens strategi och vision att etablera effektiva jamvégs-
anliiggningar pa sina egna markomraden kvarstar alltjamt och koncernens strategiska markinnehav dr
en integrerad del av totalerbjudandet till kund som bestér i att leverera jamvigsanldgeningar p réitt
plats omloppsmassigt och med rétt teknik och konceptutformning for béista resultat kapacitets-

och effektivietsmassigt.

Koncernens verksamhet bedrivs i huvudsak moderbolaget. Koncernens dotterbolag har en forvaltande roll
och en naturlig del i koncernens verksamhet genom att dessa bolag organisatoriskt &r dgare av realtillgdngama
iform av mark och anliggningar.

Under aret har omséttning och resultat sin huvudsakliga uppkomst frén slutleveranser i Eskilstuna samt arbete

Net Rail verkstadsetablering gods 1 Malmé samt bolagets stora uppdrag att uppfora hjulupparbstningsverkstad
i Hallsberg pa Ralaomradet, och denna anléggning har slutlevereras under 2018. Bolaget har under 2018 ocksé
paborjat etablering av en kombihall § Hallsberg samt arbetat med att uppgradera anslutningsvéxeln 1 Hallsberg
bendamnd vixel 116.

Resultatrikning

Rorelsens intikter

For helaret sa uppgick rérelsens intakter till 92,4 MSEK (fg ar 90,4 MSEK) vitket &r en
dkning fran foregiende ar med drygt 2%. Rorelsemarginalen uppgick till 16,6% mot fore-
gdende ar dé den var 18,5%.

Rérelsemarginalen styrs starkt av produktmixen och under 2018 s bestod affirsvolymen
av leveranser avseende teknik till tigserviceanldggningen samt anléggningsleveranser
Netrail Malmé och uppforande av kombihallen Hallsberg varfor rorelsemarginalen ér
ligre dn foregiende &r diar andelen konsultuppdrag och anldggningshyror med biittre
marginal utgjorde en storre andel av totala affarsvolymen.

Rérelsens kostnader

Total kostnadsmassa for 2018 utgores av -77,2 MSEK (fg ar -73,7 MSEK). Koncernens rorelse-
marginal fore finansiclla poster utgéres av 16,6% (fg ar 18,5%). Avskrivningar pa fardiga anléggningar
utgores av -5,8 MSEK (fg ar -3,8 MSEK).

Bruttovinsten pa rérelsens intdkter uppgick titt 30,2% (fg ar 31,7%).

Arets resultat efter skatt uppgér till 7,2 MSEK (fg &r 7,3 MSEK).

Rérelseresultat per aktie dr 0,69 kr / aktie (fg dr 0,75 kr / aktic) och redovisat resultat efter skatt,
Arets resultat per aktie dr 0,32 kr / aktie (fg ar 0,33 kr / aktic). ot
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Investeringar

For helaret 2018 har investeringar foretagits med 100,7 MSEK (fg &r 121,5 MSEK) och avser
fardigstallandet av tagserviceanliggningen med svarv och hjulupparbetning, investering

i Eskilstuna, investering i Malmé for Netrailanlidggningen, investering i avisnings- och kombi-
hallen Halisberg, investering i gemensamhetsanléiggningar och anslutning i Hallsberg,
investering i markforidling pa évriga orter iin Hallsberg.

Av de 100,7 MSEK som investerats 2018 sa utgors 4,2 MSEK av investering i finansiella
anféiggningstillgdngar och resterande 96,5 MSEK av matericlla antidggningstillgdngar.

Invesiering om 4,2 MSEK utgérs av 6kning av innchav i intressebolag och &vriga lang-
frisitga virdepappersinnchav som indirekt &r investeringar i mark som med dessa in-
vesteringar blir en forsta del for att skapa radighet 6ver markpositioner.

Investering 1 mark{oradling avser investeringar i att fa anslutning och detaljplan for att
kunna definiera markinnehavet som jaravagsklart.

For 2019 beriknas nu beslutade investeringar foretas med 50-60 MSEK, och dessa inve-
steringar avser firdigstitlande av avisnings- och kombihallen 1 Hallsberg samt investeringar
kring forbittringar i anslutningsviixel och gemensamma hardgjorda ytor. I denna investerings-
plan ingar ocksa foradlingsarbete av mark pd andra orter &n Hallsberg.

Kassaflide och likvida medel

Likvida medel vid &rets ingéng uppgick till 41,1 MSEK och vid arets utgang 22,2 MSEK inkluderat
den kortfristiga placering pa 4,0 MSEK som foretagits av koncernens tillfalliga overlikviditet.
Kassaflsde fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,3 MSEK (fg 4r 46,9 MSEK).

Kassaflode frin investeringsverksamheten uppgick till -13,0 MSEK (fg ar -107,7 MSEK).
Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -9,2 MSEK (fg 4r 24,3 MSEK).

Balansrdkning

Matericlla anliggningstillgangar uppgick till 354,6 MSEK (fg ar 362,1 MSEK) och utgor 64,9%

av koncernens tillgangsmassa (fg ar 64,8%).

Finansiclla anldggningstillgingar uppgéende till 148,6 MSEK (fg ar 144,4 MSEK) bestér till huvudpart

av andelar i markbolag som bolaget och koncernen innehar 30% dgande i samt i Gvriga bolagsinnehav

som har koppling till markinnehav men dir bolaget har cn andel som uppgér till 1agre dn 25% och &r dirfor
¢j att betrakta som intressebolag.

Omsittningstillgdngama uppgar till 43,1 MSEK (fg ar 52,6 MSEK) och av dessa utgor 22,2 MSEK
likvida medel (fg &r 41,1 MSEK) och bolaget och koncernen har en god kassabehallning.

Av koncernens tillgingsmassa si r 327,7 MSEK (fg ar 326,1 MSEK) finansicrat via eget kapital och
148,3 MSEK finansierat fran kreditinstitut och 6vriga langfristiga skulder (fg ar 152,2 MSEK).ﬁ’
€
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forts.

Finansiering fran kreditinstitut har féretagits pa langa villkor for att mota de langa ledtider
processerna i markfragorna har. Koncernens soliditet uppgick till 59,9% (fg ar 58,3%).

Eget kapital

Koncemnens egna kapital vid arets slut uppgick tilt 327,7 MSEK (fg ir 326,1 MSEK). Antalet aktier
vid arets slut uppgér till 22.288.566 st akticr varav 5.000.000 st 4r A aktier och resterande ar B aktier,
Synligt eget kapital per aktie uppgar till 14,70 kr / aktie (fg &r 14,63 kr / aktie)

Flergrsiversikt 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
KONCERNEN
Rorelsens intiikter 92492 90406 88 449 76 044 69 947 40 172 49 508
Arcts resultat 7251 7346 23948 5199 9 100 1924 8690
Balansomslutning 546364 559231 483 063 450 696 446 595 396 324 398 552
Solditet % 59.9%  58,3% 59,6% 60,2% 54,9% 57.6%  56,8%
MODERBOLAGET
Rorelsens intékter 151000 73055 84 602 69 947 69 844 40004 49651
Arets resultat 1454 2218 11116 6772 8 963 2 954 8 740
Balansomslutning 559491 607481 501556 459 808 436247 336828 274732
Soliditet % 55,9%  52,3% 56,8% 59,5% 56,4% 68,1% 82,7%

Bundet eget  Overkurs- Fria Arets
Koncernen Aktiekapital kapital fond reserver resultat
Eget kapital 2017-12-31 222 886 5202 29 623 61 030 7 346
Disp av arets resultat enl arsstamma 0 0 0 7 346 -7 346
Utdelat till aktieigarna 0 0 0 -5 572 0
Forskjutning mellan bundet eget
kapital och fritt eget kapital 0 8 886 0 -8 886 0
Koncernméssig justering 0 0 0 -88 0
Arets resultat 0 0 0 0 7 251
Eget kapital 2018-12-31 222 886 14 088 29 623 53 830 7 251

Pagiende Overkurs- Fria Arets

Moderbolaget Aktickapital  emission fond reserver resultat
Eget kapital 2017-12-31 222 886 0 29 623 62 922 2218
Disp av érets resultat enl drsstimma 0 0 0 2218 -2 218
Utdelat till aktiedgama 0 0 0 -5572 0
Ovrig justering 1
Arets resultat 0 0 0 0 1 454
Eget kapital 2018-12-31 222 886 0 29 623 59 569 1 454
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Moderbolaget 2018 2017
Antal aktier vid arcts ingang 22.288.566 st 20.000.000 st
Nyemission, registrering 2017-01-09 0 st 2.288.566 st
Summa A aktier med 10 ganger rastvirde 5.000.000 st 5.000.000 st
Summa B aktier 17.288.566 st 17.288.566 st
Antal aktier vid arets utging 22.288.566 st 22.288.5606 st

Férsiag till vinstdisposition (redovisas i hela kronor)
Till bolagsstammans forfogande staende medel:

Balanserade vinstmedel 59 568 893
Overkursfond 29622 719
Arets vinst 1453 286
, 90 644 898

Styrelsen foreslar att ovanstaende disponeras salunda:
Utdelas till aktiedgarna 5572 142
Overfores i ny rikning 85 072 756
90 644 898

Styrelscns forslag till utdelning fran bolagets balanserade vinstmedel och &rets resultat
har med beaktande av att bolagets finansiclla stallning, som bade likviditetsméssigt och
solidetetsmassigt, efter foreslagen utdelning dven fortsattningsvis kommer att vara god.

Vad betraffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hinvisas till cfterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer. Koncernens jamforelsear ar likstallt med
moderbolagets jamforelsear. G
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Resultatriikning - Koncernen och moderbolaget
Koncernien Moderbolaget
Resultatriikning ' Not 2018 2017 2018 2017
Belopp 1 kSEK
Rarelsens intfkter 1,4
Nettoomséttning 8367 20359 0 16 473
Intékter fran koncernbolag 0 0 57418 11290
Ovriga rorelseintikter 84 125 70 047 93 582 45 292
Summa rorelseintiikter 92 492 90406 151 C0OO 73 055
Rirelsens kostnader
Dirckta kostnader 4 -64 590  -61712 -133804  -50250
Ovriga externa kostnader 5,8 -4 317 -3 888 -3237 -3 974
Personaikostnader 6 -2 477 -2 289 -2 477 -2 075
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar 10,11,12 -5 785 -5 790 -833 -1496
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Summa rirelsekostnader 17169 73679 -140351 -57 795
Rorelseresultat 15323 16 727 10 649 15 260
Resultat frin finansiella poster 3,9
Rinteintéikter och liknande poster 2132 2 009 2132 2 009
Rantekostnader och liknande poster 14 -8 366 -8 435 -8 366 -7 654
Resultat fran koncernbolag 0 0 0 -3 054
Summa resultat frin finansiella poster -6 234 -6 426 -6 234 -8 699
Resultat efter finansiella poster 9 089 10 301 4 415 0 561
Bokslutsdispositioner
Erhélina och lamnade koncernbidrag 4 675 3753
Forandring avsittning till periodiseringsfond 25 -425 -1932
Forandring avskrivning utdver plan -6 952 -4 659
Resultat fore skatt 9 089 10 301 1713 3723
Skatt pa &rets resuitat 7 -259 -1 505 -259 -1 505
Fordndring uppskjuten skatt -1 579 -1 430 0 0
Avrets resultat 7 251 7 346

1454 2218 <t
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Balansriikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget

Balansriikning Not 2018 2017 2018 2017
Belopp t kKSEK
TILLGANGAR 1,2,3
Anliiggningstillgdngar
Materiella anliiggningstillgngar
Byggnader och mark 11 241362 216490 124 814 80 642
Inventarier, verktyg och installationer 16 29469 28 616 29 469 18 715
Pigiende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anliggningstillgingar 12 83798 117 042 15 995 29 128
Summa materiella anliiggningstillgangar 354 629 362 148 170 278 128 485
Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar 1 koncernforetag 16 0 0 130 268 100 068
Andelar i intressefortetag 17 140125 140 125 140 125 140 125
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 18 8 500 4300 8 500 4300
Summa finansiella anldggningstillgangar 148 625 144 425 278 893 244 493
Summa anliiggningstillgingar 503 254 506573 449171 372978
Omsiittningstillgdngar
Varulager
Varulager mm 3373 0 3373 0

3373 0 3373
Fordringar
Kundfordringar 8 141 1095 3 141 1 095
Fordringar pa koncernforetag 0 0 73 090 188 672
Ovwriga fordringar 5457 6316 0 200
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 13 3875 4 166 3 866 3964
Summa kortfristiga fordringar 17473 11577 85 097 193 931
Kortfristiga placeringar 4 000 18 200 4 000 18 200
Kassa och bank 18 264 22 881 17 850 22372
Summa omsiittningstillgingar 43 110 52 658 110 320 234 503

Summa tillgangar 546364 559231 559491 607 48]‘?‘1
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Balansrikning - Koncernen och moderbolaget

Koncernen Moderbolaget

Balansrikning Not 2018 2017 2018 2017
Belopp 1 kSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktickapital 222 886 222 886 222 886 222 886
Bundet eget kapital 14 088 53202 0 0
Summa bundet eget kapital 236 974 228 088 222 886 222 886
Fritt eget kapital
Overkursfond 29 623 29 623 29 623 29 623
Balanserade medel 53 830 61 030 59 569 62 922
Arets resultat 7251 7 346 1454 2218
Summa fitt eget kapital 90 704 97 999 90 646 94 763
Summa eget kapital 327678 326 087 313532 317649
Obeskattade reserver
Ackumulerade Gveravskrivningar 1161F 4 659
Periodiseringsfonder 25 2 355 1 931
Sunumna obeskattade reserver 13 966 6 590
Avsiittaingar 21
Uppskjutna skatteskulder 2939 i1 307 0 0
Summa avsittningar 2 989 11 307 0 0
Langfristiga skulder 14
Skulder till kreditinstitut 97 045 107 405 97 045 107 405
Ovriga langfristiga skulder 51249 32 952 51249 32952
Summa langfristiga skulder 148 294 140 357 148 294 140 357
Kortfristiga skulder
Fakturerat ¢j upparbetat 22 20 007 26 531 20 007 26 531
Skulder till kreditinstitut 14 11 860 i1 860 11 860 11 860
Leverantdrsskulder 14 095 24741 13 289 17 304
Aktuella skatteskulder 7 1239 2329 1239 2329
Skulder till koncernforetag 0 0 23 329 45272
Ovriga kortfristiga skulder 432 573 407 450
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 15 19 770 15 446 13 5608 39 139
Summa kortfristiga skulder 67 403 81 480 83 699 142 885
Summa eget kapital och skulder 546364 559231 559491 607 4814,
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Kassaflédesanalys - Koncernen och moderbolaget

Konceriten Moderholaget
Kassaflodesanalys 2018 2017 2018 2017

Belopp 1 kKSEK

Den lipande verksamheten
Resultat fore finansiella poster (rorelseresuitat) 15323 16 727 10 649 15 260

Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet:

Av- och nedskrivningar av anlaggningstiligingar 5785 5790 333 I 496
Erhallen réinta 2132 2 009 2132 2 009
Erlagd riinta -8 366 -3 435 -8 366 -7 654
Betald skatt -172 -2 955 21 -1 505
Ovriga poster som paverkar kassaflodet 439 -1 621 14 -4 649
Kassaflide frin den 16pande verksamhbeten fore 15141 11 515 5241 4 957

forsindring av rérelsekapital

Forindringar av rorelsekapital

Férdndringar av kortfristiga fordringar och varalager -9 270 -10 144 105 461 -26 451
Forindringar av kortfristiga skulder -2 536 45573 -47 565 75 465
For#ndringar av rorelsekapitat -11 806 35429 57 896 49 014
Kassafléde fran den lipande verksamheten 3335 46 944 63 137 53971

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -96 502 -121 485 -42 626 -52 299
Investeringar i finansiella anliggningstillgangar -4 200 0 -34 400 -140 125
Erhallen nettolikvid silda anldggningstillgingar mm 87 700 13 769 4 676 0
KassaflGde fran investeringsverksamheten -13002  -107 716 -72350 -192 424

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 38 906 0 38 906
Erhillna lan och krediter 10 000 10 162 10 000 10 162
Amortering av 1an och krediter -13 923 -19219 -13 923 -19219
Utdelning till akticdgare -5 572 -5 572 -5 572 -5 572
Ovrigt / (Aterbetalning av dgartillskott moderbolaget) 346 0 -14 77520
Kassafléde frin finansieringsverksamheten -9 149 24 277 -9 509 101 797
Firiindring likvida medel -18 817 -36 496 -18 722 -36 656
Likvida mede! vid frets birjan 41 081 77577 40 572 77228
Likvida medel vid Arets slut 22 264 41 081 21 850 40 572

varav kortfristiga placeringar 4 000 18 200 4 000 18 Zﬂﬂm
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Not 1 - Redovisning- och viirderingsprinciper

Belopp, benéimning och datum

Alla belopp i arsredovisningen uttrycks i svenska kronor i tusental (KSEK) om ¢j annat uppges. Alla noter
och kommentarer avser koncernen savida det inte explicit star Moderbolaget. Redovisningsperioden
stracker sig fran 1 januari till 31 december 2018.

Allmiinna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisningsprinciper

Bolaget upprittar koncernredovisning for bolag dér innehav och majoriteten av rosterna dr bolagets

samt for féretag dir bolaget genom avtal har ett bestimmande inflytande. Dotterforetagen och bolagen
med bestimmande inflytande konsolideras i1 koncernredovisningen (se not 2). Uppgifter om koncernforetag
finns i noten om finansiella ankiiggningstillgangar. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut éir upprittat enligt forvarvsmetoden. Férvérvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestimmande inflytandet erhélls. Identifierbara tillgangar och skulder vérderas inledningsvis till
verkliga virden vid forvirvstidpunkten. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de forvarvade
identifierbara nettotillgdngarna vid forvirvstillfillet och anskaffiingsvérdet, och virderas initialt till
anskaffningsvirdet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra lander som uppréttar sin arsredovisning i utlindsk valuta vid konsolideringen
omriknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagkurs respektive
avistakurs for den dag respektive affarshéndelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Koncernférhallanden

Train Alliance Sweden AB (publ), org nr 556785-524 1, Hallsberg, dr moderbolag till helagda
dotterforetagen Train Alliance Lokvagnen 1 Hallsberg AB org nr 556810-9960, Train Alliance
Lokvagnen Markforvaltning i Sigtuna AB org nr 556891-8758, Lokvagnen i Eskilstuna AB org

nr 556800-6547, Lokvagnen Deicing Facility AB org nr 556801-6579, och Lokvagnen i Landskrona
AB org nr 556787-9985 som i sin tur dr moderbolag for dotterbolaget , KB Platgarden i Landskrona
org nr 916549-9691. .
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncemens verksamhet utgors av utveckling, produktion och férsiljning av kundspecifika koncept-
Iosningar for anldggningar 1 det svenska jirnvigsnéitets sidosystem. Uppdragen ér starkt kompetens-

knutna och koncernens marktillgangar ér en del 1 en total konceptlosning for kunden. Konceptet be-

hover inte knytas till vara egna anléggningar eller strategiska markomraden utan erbjuds édven till kund

som en fristdende 16sning till deras egna befintliga och forestaende anliggningar. Inriktningen ér tydlig

mot produktionsoptimering och kapacitetseffektivisering av utformningen 1 sidosystemens underhallsverk-
stader for jarnvagsfordon inbegripande teknikval och omloppsplacering av teknik. Forsiiljningen ér i huvud-
sak inriktad mot den svenska marknaden, aven om uppdrag ocksa utférs i utlandet.

Rorelsens intéikter

Tjcinsteuppdrag

For tjénsteuppdrag till fastpris redovisas de inkomster och utgifter som dr hanforliga till ett utfort
tjansteuppdrag som intikt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstillandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrikning). Ett uppdrags firdigstillandegrad bestims genom att
nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med beriknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett
uppdrag inte kan beriknas pa ett tillforlitligt sétt, redovisas intdkter endast i den utstrickning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av bestillaren. En
befarad forlust pé ctt uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjdnsteuppdrag pé lopande riakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort
tjansteuppdrag som intékt i1 takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Uthyrning och hyresinicikier

Fardiga konceptldsningar och anliggningar erbjuds och (tillstilles for forhyrning av kund. Dessa intakter
redovisas som nettoomsittning i koncernen.

Avsittningar gors for de risker for intéktsreduktioner som kvarstar. Forsaljningen

redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Sdlda forddlingsobjekt

Forsaljning av foradlingsobjckt avser mark konverterad for jarnvigsandamal eller anléiggningar
dar koncernen har utfort konceptutformning eller annan teknikprojektliknande foradling. Intikten
redovisas under Ovriga rérelseintikter och kostnaderna under Direkta kostnader. Till intikten ar

ar kopplat ett foradlingsvarde som organiseras av verksamheten och de dirckta kostnaderna hanfor-
liga for detta inbegriper savil teknik och entreprenad inkép for forddlingen som inkép av konsulter
som anvisas foridlingen eller foradlingsprocessen. Detta giller dven forsiljning av andelar i bolag
som éger forddlade objekt.

Varor

Forsiljning av varor redovisas nér visentliga risker och fordelar overgar fran séljare till kopare i
enlighet med forséljningsvillkoren. Koncernens forséljning av varor intéktsredovisas 1 sin helhet vid
forsaljningstillfallet. Avsattningar gors for de risker for intaktsreduktioner som kvarstar. Forsiljningen
redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Varulager
Varulagret dr upptaget till det lagsta av anskaffningsvérdet enligt forst in-forst ut-principen,

respektive verkligt nettoforséljningsvérdet. Darvid har inkurans beaktats. I varulager ingar dven
alla utgifter som ar dirckt hanforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet. Y

g
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Leasingavtal

Leasingavtal diar de ckonomiska fordelar och risker som ér hanforliga till leasingobjektet 1 allt
visentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Utléindska valutor
Monetiira tillgangar och skulder i utlindsk valuta viirderas till balansdagskurs. Transaktioner i
utlindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas for utfallet under rakenskapsaret under posten Skatt som belastat arets
resultat. Utover arets bolagsskatt redovisas ocksa faststillda skillnader hanforliga till tidigare ar.
Forandringar av uppskjuten skatteskuld hanforlig till latent skatt redovisas under posten Skatt som
belastat arets resultat.

Pigdende nyanliiggningar som #r anliiggningstillgdngar

Koncernen har utéver fardiga anldggningar som dr for uthyming eller halls tillgénglig for en nyttjare av

det svenska jarnvigsnitets sidosystem, dven anldggningar som ar under uppforande 1 egen regi eller under
en foradlingsprocess och redovisas som en pagaende nyanlaggning.

Under pagaende nyanlidggningar redovisas ocksa de markinnehav som ér under konvertering till fullstandigt
jarnvagsidndamal. Med fullstandigt jarnvigsandamal avses att samtliga forutsittningar och tillstand
uppfylles, inncbarande att bade detaljplan och anslutning till stamnétet skall vara uppfyllda.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffiningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I koncernredovisningen tillimpas avskrivningsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgangar.

Avskrivningar gors linjért 6ver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immatericlla anlaggningstillgangar uppgar till fem ar.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvérdet overstiger det verkliga vardet pa koncernens
andel i det forvirvade dotterbolagets nettotillgangar vid forvarvstillfillet. Goodwill skrivs av linjért 6ver
den berdknade nyttjandetiden. Avskrivningarna ingar i posten Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar. Koncerngoodwill som uppkommer i samband med forvéry skrivs av
pa mellan fem och tio ar.; ’ﬂl
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Materiella anldggningstillgangar
Matericlla anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hinforas till forvirvet av tillgangen.

Nir en komponent i en anlédggningstillgang byts ut, utrangeras cventuell kvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp 1 komponenter liggs till
anskafthingsviérdet till den del tillgangens prestanda okar i forhallande till tillgangens vérde vid
anskaffhingstidpunkten.

Utgifter for lopande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang som innehavts
for eget bruk utan ytterligare foradling fran forvirvet redovisas under Ovrig rérelseintakt respektive
Ovrig rorelsekostnad.

Avyttring av anldggningstillgang som varit under bolagets eller koncernens foradling redovisas som
en bruttointikt och kostnaden hiarom som en direkt rorelsekostnad.

Matericlla anldggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens bedomda nyttjandeperiod.
Nir tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i férekommande fall tillgangens
restviarde. Avskrivningarna ingar i resultatrakningen i posten Av- och nedskrivningar av materi-

clla anlaggningstillgangar. Komponentavskrivningsmetod anvinds dven for vriga typer av matericlla
tillgdngar, och dirmed dven for byggnader.

Foljande nyttjandeperioder tillimpas: antal ar
-Stomme och grund 80
-Stomkompletteringar / innerviggar 50
-VS Virme och sanitet 40
-Elinstallationer 40
-Inre ytskikt / hyresgastanpassningar 10
-Ventilation 20
-Fasad 40
-Yttertak 40
-Transport (hiss mm) 25
-Styr och 6vervakning 15
-Ovrig infrastruktur 50
-Maskiner och andra teknikska anliggningar 5
-Inventaricer, verktug och installationer 5
-Markanliggning 5-15
-Mark ; avskrives ¢j n/a

Sz
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Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Niér det finns en indikation pa att en tillgangs virde minskat, gors cn prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvérde som ér ligre én det redovisade virdet, skrivs den ner till
atervinningsviirdet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer
dér det finns separata identificrbara kassafloden (kassagenerande enheter). For tillgangar, andra

an goodwill, som tidigare skrivits ned gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor
goras

I resultatrikningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dar
tillgangen nyttjas.

Finansiella instrument
Finansiclla instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapital 11, vilket innebiér att virdering
sker utifran anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar, kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantérsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrikningen nér bolaget
blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér réitten att erhalla kassafloden fran
instrument har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och
formaner som ér forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt
upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individucllt bedomda osékra fordringar. Fordringar
som ér rédntefria eller som léper med rianta som avviker fran marknadsrantan och har en 16ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ctt diskonterat nuvérde och tidsvardefoérandringen redovisas
som ranteintakt 1 resultatrakningen.

Leveranttrsskulder och Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp cfter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiscras
mellanskillnaden sasom rintckostnad eller rédnteintiikt 6ver lanets 16ptid. Hérigenom Sverensstimmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas. St
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Nedskrivningsprovning av anléiggningstillgingar

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov 1 nagon av
anldggningstillgingarna. Nedskrivning sker om virdencdgangen bedéms vara bestaende.

Nedskrivning redovisas i resultatrikningen. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for tillgangar
som &r vasentliga.

Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ir negativa ekonomiska omstindigheter eller ogynn-
samma forandringar av branschvillkor i foretag bolaget investerat i, eller tillgangars véarde fatt negativa
omstindigheter som paverkat anskaffningsvérdet och har ett hogre vérde dn den vardeprovning som
foretas.

Nedskrivning for tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde beraknas som skillnaden mellan
tillgdngens redovisade varde och nuvirdet av foretagsledningens basta uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med rorlig ranta
anvinds den pa balansdagen aktuella rantan som diskonteringsrinta.

Om nedskrivning av akticr sker, faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade virdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och
nuvirdet av framtida kassafléden (som baseras pa foretagsledningens bésta uppskattning).

Ersiittning till anstiillda
Ersittning till anstéllda i form av l6n, sociala kostnader, pensionspremicr, semester och Gvriga former
redovisas i takt med att tjinsterna utfors.

I koncernen forekommer inga avgifisbestimda pensionsarrangemang, men innebér att faststéllda
avgifter, om aktuellt, betalas 16pande till en utomstiende part och att koncernen dérefter inte har
nagra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hanfor sig till innevarande perioder.

Ersittningar vid uppsagning utgar da nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstall-
ning fore den normala tidpunkten for anstéillningens upphérande eller da en anstélld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbytc mot sddan ersattning. Om erséttningen inte ger foretaget nagon
framtida ekonomisk fordel redovisas cn skuld och en kostnad néir forctaget har en legal cller informell
forpliktelse att lamna sadan erséttning. Ersattningen virderas till den basta uppskattningen av den er-
sattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Léneutgifter

Inga lancutgifter aktiveras till anliggningstillgiangar. In,



Train Alliance Sweden AB (publ) 19(30)
Org nr 556785-5241

Kassaflidesanalys
Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirektmetod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiclla placeringar som endast dr
utsatta for obetydlig risk for virdefluktationer, handhas pa en 6ppen marknad och har en kortare
16ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Moderfiretagets redovisnings- och viirderingsprinciper
Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderforctaget som i koncernen, forutom i
de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Akticr och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvs-
kostnader. Eventuella kapitaltillskott liggs till anskaffningsvérdet nar de lamnas.

Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt. .
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Not 2 - Uppskattningar och bedémningar

Féretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamél som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vésentliga
justeringar i redovisade virden for tillgingar och skulder under nistkommande ar behandlas i huvad-
drag nedan.

Goodwill, Immateriella anliiggningstillgingar och andelar i dotterfiretag

Bokforda virdet provas arligen genom att tillgdngens dtervinningsvarde faststills. Det sker genom ett
s.k. impairment test, varvid ~forenklat- nuvirdet av framtida kassafloden jamfors mot det bokforda
viirdet, 1 forckommande fall kan dven tillgdngens marknadsviarde anvéndas. Utgangspunkten for
nuviirdesberiikningen har varit senast tillgangliga prognos for respektive dotterforetag och dess
realtillgdngar.

Pigiende arbeten / Pigiende nyanliggning.

Pagaende utvecklingsprojekt per bokslutsdagen viérderas enligt principerna for successiv
vinstavrikning. En individuell beddmning har gjorts for risken for forlustprojekt, varvid relevant
reservering for forlusten gors. 1 vissa fall stréiicker sig projekten 6ver en lidngre period om flera
méanader. Skulle nya fakta tiltkomma efter balansdagen eller upprittandet av denna &rsredovisning
kan det resultera i en nedskrivning av (eller reservering for forlust 1) de pdgéende arbetena per
bokslutsdagen.

Med hiinsyn tilt de linga och visentligt Fingre ledtider inom jarvigsanlaggningar sa redovisas
utcslutande pigaende arbeten och pagiende nyanliggning som langfristig anldggningstillging.

Varualger
Endast kurant varulager virderas, och véirdering sker till 1agsta véardets princip LVP FiFu,

post for post och ingen generell inkurans inberiiknas. 41,
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Not 3 - Finansiella risker 1 koncernen

Bolaget och koncernen ar genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med
finansiclla risker avses oonskade forandringar i foretagets resultat- och balansrikning till foljd av
fluktuationer pa de finansiclla marknaderna. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende nedanstaende risker;

- Likviditetsrisker

- Valutarisker

- Ranterisker

- Finansieringsrisker
- Motpartsrisker

Likviditetsrisken definicras som risken att koncernen inte ska ha tillgang till likvida medel for att méta
forutsedda och oforutsedda ataganden cller att finansiering endast kan erhallas till en avsevard
kostnad.

Valutarisker

Bolaget och koncernen ar huvudsakligen verksamt pa svenska marknaden, men vissa inkop gors déir
handelsvalutan ar antingen EURQ. Eftersom redovisningsvalutan for foretaget dr SEK kommer det att
forckomma omrikningsdifferenser vid upprattande av rapporter. Detta kommer dock huvudsakligen rora
sig om ¢j realiserade valutadifferenser eftersom inkép av komponenter och tjédnster till viss del forvirvas
1 EURO. Inslag av valutaexponering finns séledes.

Riéinterisk

Foretaget ar utsatt for ranterisk liksom andra forctag som finansicrar sig pa kapitalmarknaden.

Mindre foretag har fran tid till annan svart att hitta extern finansicring pa kapitalmarknaderna. For
bolaget och koncernen innebér detta bl.a. att bolaget i férsta hand vander sig till svenska bank och kredit-
institut. Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk réanta och med majlighet till att fixera
rantekostnaden 6ver 16ptiden, vilket ér att foredra.

Finansieringsrisker

Finansiering av lanat kapital gérs mot realtillgangar som underliggande séikerhet. De svenska bank-
och kreditinstituten omvérderar sina principer for belaningsbara tillgangar och detta utgor en re-
fiansieringsrisk nér lanens 16ptid 16per ut.

Motpartsrisker

Bolaget och koncernen &r utsatt for motpartsrisker. Dessa bestar 1 huvudsak av problem som kan uppsta
da foretagets kunder och leverantorer och andra intressenter drabbas av ekonomiska eller andra problem
som leder till att reglering av bolagets och koncernens fordringar blir forsenade eller uteblir.
Omvirldsanalys och nira uppfoljning av motparternas situation ar darfor en prioterad aktivitet\;ﬂ
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Not 4 - Rorelsens intikter

Koncernen Moderbolaget
Geografiska marknader 2018 2017 2018 2017
Sverige 87828 90 406 146 336 73055
Utlandet 4 664 0 4 664 0
Totalt 92 492 90 406 151 000 73 055
Nettoomsiittningens fordelning
Tjansteuppdrag 851 13 373 0 13373
Anlaggningshyror 7516 6 986 0 3100
Totalt 8 367 20 359 0 16 473
Ovriga rorelseintiikter
Forsiljning av foradlingsobjekt 83513 66 500 93513 41 745
Ovriga intikter 612 3547 69 3 547
Totalt 84 125 70 047 93 582 45 292
Nettoresultat forsiiljning av foridlingsobjekt
Forséljning av foradlingsobjekt 83513 66 500 93513 41 745
Direkta kostnader till intakten -64 590 -60 037 -76 386 -37 123
Nettoresultat 18923 6 463 17 127 4 622

Not 5 - Arvode till koncernens och moderbolagets revisorer

Koncernen Modecrbolaget
Baker Tilly 2018 2017 2018 2017
Revisionsuppdrag 216 534 122 447
Andra uppdrag én revision 0 0 0 0

Summa 216 534 122 447{9”_
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Not 6 - Anstilllda samt loner och erséittningar

Koncernen Moderbolaget
Anstiillda vid drets slut 2018 2017 2018 2017
Sverige 4 i 4 4
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%

-
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Summa anstillda vid arets slut

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse 5 4 5 4
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Ledande befattningshavare 2 2 2 2
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 7 6 7 6

Loner, andra erséittningar och sociala kostnader

Styrelse, VD, och ledande befattningshavare 516 83 516 38
Ovriga anstillda 1243 1589 1243 1589
Summa léner och erséittningar 1759 1677 1759 1677
Sociala kostnader 491 486 491 486
Pensionskostnader 0 0 0 0
Ovriga personalkostnader 2217 126 2217 126
Varav styrelse och 1D 30 27 30 27
Summa 718 612 718 612
Summa Personalkostnader 2477 2289 2477 2289

Not 7 - Skatt som belastat arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Resultat cfter finansiella poster 9089 10 301 4415 6 561
Bokslutsdispositioner n/a nfa -2 702 -2 838
Resultat fore skatt 9 089 10 301 1713 3723
Ej skattepliktiga intékter -1 138 -1 200 -1 138 -1 200
Justering for ¢j avdragsgilla kostnader 735 3204 732 3192
Fran foregaende taxering, kvarvarande underskott 0 0 0 0
Ovriga justeringar av taxcringsméssigt resultat -331 1127 -131 1127
Kvarvarande resultat till beskattning 8 355 13 432 1176 6 842
Skatt som belastar arets resultat: 22% -1 838 -2 955 -259 -1 505
varav fordndring uppskjuten skatt -1 579 -1 450 0 0

St
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Not 8 - Operationella leasingavtal
Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas avseende icke uppsigningsbara leasingavtal
Arets leasingkostnad uppgar till 2.274 KSEK. Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Forfaller till betalning inom ett ar 3 864 602 3 864 602
Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar 13 524 16 000 13 524 16 000
Forfaller till betalning senare an 5 ar 0 4 000 0 4 000
Under perioden kostnadsfirda leasingavgifter 17 388 20 602 17 388 20 602

1 koncernens och moderbolagets redovisning utgirs den operationella leasingen av dtagande for 1 st Tandem

Underfloor Wheelsset Lathe U 2000 - 400 D. Loptid 60 méanader och per bokslutsdagen dterstar 53 manader.

Not 9 - Finansiella intiikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Rinteintakter 401 2017 401 2017
Valutakursdifferenser 1731 -8 1731 -8
Summa finansiella intiikter 2132 2 009 2132 2 009
Rintekostnader till kreditinstitut -4 398 -4 731 -1 747 -3 950
Réntekostnader for langfristiga skulder ¢j kreditinstitut -3 956 -3 696 -6 607 -3 696
Ovriga skuldrelaterade poster -12 -8 -12 -8
Summa finansiella kostnader -8 366 -8 435 -8 366 -7 654
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Ingacnde anskaffningsvérde 42 254 21 958 23 088 6 462
Omklassificeringar -7 501 7451 0 3977
Arets inkop 11 456 12 845 11 456 12 649
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirde 46 209 42 254 34 544 23 088
Ingaende avskrivningar -13 638 -7 560 -4 373 -3 008
Omklassificeringar 0 -1 071 0 0
Arets avskrivningar -3 102 -5 007 =702 -1 365
Utgaende ackumulerade avskrivningar -16 740 -13 638 -5075 -4 373
Utgiende restviirde enligt plan 29 469 28 616 29 469 18 715

71
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Not 11 - Byggnader och mark Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarde 224061 210 889 80 783 56 330
Omklassificeringar -3 679 29 707 0 -357
Arets inkép 45 040 7506 44 303 24 810
Férséljning / utrangeringar -13 806 -24 041 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirde 251616 224 061 125 086 80 783
Ingaende avskrivningar -7 571 -9 469 -141 -10
Omklassificeringar 0 2 681 0 0
Arets avskrivningar -2 683 -783 -131 -131
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 254 -751 -272 -141
Utgiende restviirde enligt plan 241362 216490 124 814 80 642

Specifikation av restviirde

Mark ej avskrivningsbar 159 073 173 803 118 526 74 222

Byggnad 82 289 42 687 6 288 6 420
241362 216490 124 814 80 642

Not 12 - Pagiaende nyanliiggningar och forskott avseende

materiella anliiggningstillgangar Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvérde 120 642 45011 29 128 15750
Omklassificering 11 1380 -21 527 0 3938
Arets inkop 40006 102718 0 14 840
Forsaljning / utrangeringar -84 430 -5 560 -13 133 -5 400
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéirde 87398 120642 15995 29128
Ingaende avskrivningar -3 600 -2.400 0 0
Arets avskrivningar 0 -1 200 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 600 -3 600 0 0
Utgéende restviirde enligt plan 83798 117042 15995 29 128

Specifikation av restviirde

Mark under konvertering for jarnvagsandamal 26 129 3733 1 848 2 908
Erlagda forskott for mark- och anlaggningsforvarv 3339 16 066 3339 8092
Teknik och anliggning per balansdagen ¢j fardigstalld 54 330 97 243 10 808 18 128

83798 117042 15995 29 128
Varav pdgdende nyanldiggning pd annans fastighet 34 178 16 066 10 808 8092 S
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Forutbetald hyreskostnad 1649 360 1 650 360
Upplupna intikter pagaende uppdrag 1800 0 1 800 0
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intéiikter 426 3 806 416 3 604
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 3875 4 166 386 3964
Not 14 - Riintebiirande skulder
Koncernen Moderbolaget
Langfristiga skulder 2018 2017 2018 2017 Rintetyp Loptid
Kreditinstitut, reverslan 97 045 107 405 97 045 107405  Fast 2021-06-30
Ovriga langfristiga skulder 51249 32952 51249 32952  Fast 2020-06-30
Summa langfristiga skulder 148 294 140357 148294 140 357
Kortfristiga skulder
Checkkrediter (kreditlimit 10 MSEK) 10 000 n/a 10 000 nfa  Rorlig Tillsvidare
Kreditinstitut, reverslan 1 860 n/a 1 860 n/a  Fast 2019-12-31
Summa kortfristiga skulder 11 860 n/a 11 860 n/a
Not 15 - Upplupna kostnader
Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Semesterloner 191 170 191 170
Loneskatter och socialavgifter 61 58 61 58
Upplupna kostnader utfoérda uppdrag 11084 14 449 11084 14 449
Forutbetalda anlaggningshyror 5791 715 0 0
Upplupen kostnad internférvéry koncernen 0 0 0 24 461
Ovriga upplupna kostnader 2 643 54 2232 1
Summa upplupna kostnader 19770 15446 13 568

39 13955“
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Not 16 - Andelar i koncernforetag

27(30)

Andel av Synligt Bokf viirde moderbolaget

Direktiigda bolag Org nummer Siite kapitalet  eget kapital 2018 2017
Train Alliance Lokv i Hallsberg AB  556810-9960 Hallsberg 100% 101 33068 33 068
Train Alliance Lokv Markforvaltn AB 556891-8758 Svedala 100% 100 100 100
Lokvagnen i Eskilstuna AB 556800-6547 Solna 100% 51109 96 100 n/a
Lokvagnen Deicing Facility AB 556801-6579 Svedala 100% 98 100 n/a
Lokv. i Landskrona AB (moderbolag) 556787-9985 Svedala 100% 900 900 66 900

Dotterbolag: Lokv i Landskrona AB

-KB Platgarden i Landskrona 916549-9691  Landskrona )

Bokfort viirde i moderbolaget

Not 17 - Andelar i intresseforetag Kapital- Antal

andel andelar

130268 100 068

Ansk Bokfort

viirde viirde

Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB 30% 300 82085 82 085
Krogsta Fastighets AB 30% 300 58040 58 040
Summa 140125 140125

Uppgifter om intressebolag, organisationsnummer och siite: Arets Eget

Organisationsnummer Siite resultat kapital
Krogsta Tun Fastighetsforvaltning AB 556870-7128 Strangnis 21 45
Krogsta Fastighets AB 556849-2796 Strangnis -10 21
Intressebolagen dr dgare till skuldfria realtiligangar iform av mark. Bokfort virde i koncernen
kontra synligt eget kapital ryms for det drligen provade évervarde som realtiligingarna har.
Not 18 - Ovriga langfristiga viirdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Ingdende anskaffningsviirde 4 300 4 300 4 300 4 300
Arcts anskaffning 4 200 0 4 200 0
Arets utrangeringar / forsaljningar 0 0 0 0
Utgaende anskaffningsviirde 8 500 4 300 8 500 4300

Innehaven avser insats i bolag med vilka bolagef bedriver samarbete och samverkan i mark- och anldaggningsprojekt

Bolaget och koncernen har inget enskilt bestammande inflytande over dessa innehav, men projekten har néra an-
g i

knyining till bolagets och koncernens egna mark och anldaggningsinnehav. I
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Not 19 - Stilllda sikerheter

Koncernen Moderbolaget
For bolag: 2018 2017 2018 2017
Foretagsinteckningar
Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 10 000 0 10 000 0
Summa 10 000 0 10 000
Fastighetsinteckningar
Kreditinstitut, reverslan Train Alliance Sweden AB (publ) 175525 125000 125125 55000
Summa 175525 125000 125125 55000
Hallsberg Kronan 20 Train Alliance Sweden AB (publ) 4125 4125
Hallsberg Rala 4:29 Train Alliance Sweden AB (publ) 127 000 121 000
Eskilstuna Fristaden 1:31 Lokvagnen i Eskilstuna AB 50 400 0
175525 125125
Not 20 - Ansvarsforbindelser Moderbolaget
2018 2017
Obegrénsat ansvarig for skulder i KB Platgarden 1 Landskrona 16 161

Bolaget ar heldgt dotterdotterbolag, och har per balansdagen inga externa skulder (fg ér samma)

Not 21 - Avsiittningar Koncernen
2018 2017
Uppskjuten skatteskuld 2 989 11 307

Avser bolagskatt 21,4%, mellan koncernmdssigt anskaffningsvdrde och lokalt bokfort virde i dotterbolaget.

samt 21,4% pa obeskattade reserver.

Not 22 - Fakturerat ej upparbetat Moderbolaget Koncernen

Uppdrag pa lépande riikning 2018 2017 2018 2017
Nedlagda och upparbetade kostnader 41216 -1104 -41216 -1 104
Fakturerat / erhallna forskott 61223 27635 61223 27 635

20007 26531 20007 26 531

7/—'?'4 ¢
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Not 23 - Forslag till vinstutdelning (redovisas i hela kronor)
Till bolagsstimmans férfogande stdende medel:

Balanserade vinstmedel 59 568 893

Overkursfond 29 622 719

Arets vinst 576 899
89 768 511

Styrelsen foreslar att ovanstaende disponeras salunda:

Utdelas till akticagarna 5572 142

Overfores i ny rikning 84 196 369
89 768 511

Styrelsens forslag till utdelning fran bolagets balanserade vinstmedel och arets resultat har med
beaktande av att bolagets finansiella stéllning, som bade likviditetsmissigt och solidetetsmiissigt,

cfter foreslagen utdelning dven fortsittningsvis kommer att vara god.

Not 24 - Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Viisentliga hiindelser efter bokslutsdagen

Trafikverkets funktionsutredning TRV2018/59836 med beslutsunderlag for dtgéird, foranledde att den 23

Januari 2019 tecknades en avsiktsforklaring mellan Train Alliance och Trafikverket.

Avsiktsforklaringen &r en fiirdriktning och handlingsplan for fortsatt arbete med utgingspunkt fran de framtagna
underlag och studier kring behovet av mark, jarnvagsplan, spar och signalatgirder for Trafikverket.

Avtalet séikerstiller bl a sidosystemet och hanterar anslutning till de olika ombyggnadsfasecrna som foreligger

for Hallsbergs godsstrak men ocksa kapacitetsbehovet av den befintliga personbangirden pa 1600 meter.
Kopplingen till de olika service- och tillaggsfunktionerna vid Rala sisom terminaltjénster, avisning, klottersancring
, hjulsvarvy, reparationer m.m., ger kostnadseffektiviseringar for tagoperatérerna samt dven en minskning av

miéngden tjanstetag (tomkoérningar).

Train Alliance tidigare erhallna certifiering ledde till att i januari 2019 erhélls ett uppdrag fran Kommunégda
bolaget Eskilstuna Logistik att handha sakerhets- och underhallsbesiktning, allmént underhall, beredskap for
larmmottagning samt olyckshantering inom sparomradet Eskilstuna tagdepa - Gredby dér den nyligen nybyggda

motorvagnsdepén for Milartags tag Stadler ER1 ska underhallas.

Moderbolaget
Not 25 - Periodiseringsfonder 2018 2017
Auvsittning for periodiseringsfond, taxcring 2018 1930 1930
Auvsittning for periodiseringsfond, taxering 2019 425 0
2355 1930

S,
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Train Alliance Sweden AB (publ)

Org.nr. 556785-5241

Rapport om frsredovisningen och koneernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen ach
koncernredovisningen for Train Alliance Sweden AB {publ) for ar
2018.

Enligt wmin uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bitd av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2018 och av dessas finansietta
resultat och kassaflode for dret enlige drsredovisningslagen,
Forvaltningsberattelsen ar forentig med 4rsredovisningens och
koncemredovisningens dvriga delar.

Rag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrikningen f5r moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet “Revisorns ansvar®., Jag #r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncemen entigt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enkigt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat ér tillriickliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncemredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligl drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar fiven fir den interna kontroll som
de bedomer ir nodviindig for ait uppriitta en drsredovisning och
koncemredovisning som inte innehétler ndgea vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppriittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéitlande direktdren for bedommingen av
bolagets och koncernens formdaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, niir s dr tillimpligt, om forhdltanden som kan paverka
formégan att forisitta verksamheten och att anvéinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att Hkvidera bolaget,
upphiira med verksamheten elfer inte har nigot realistiskt altemativ
till att gora ngot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mdl dr att uppnd en vimtig grad av sdkerhet om husuvida
drsredovisningen och koncemredovisningen som helhet inte
innchaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberiittelse
som innehéller mina uttalanden, Rimlig séikerhet &ir en hog grad av
sikkerhet, men &t ingen garanti for att en revision som utfors enkigt
ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptécka en
viisentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av ocgentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas piverka de
ekonomiska beslut som anviindare fattar med grund i
Arsredovisningen och koncemredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anviinder jag professionelit
omdtme och har e professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessuton:

* identificrar och bedomer jag riskerna for vasentfiga felaktigheter i
drsredovisningen och kencemredovisningen, vare sig dessa beror pd
ocgentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsétgiirder
bland annat utifrdn dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som &r
tillriickliga och #indamdlsenliga for att utgéra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka cn vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r higre dn for en viisentlig felaktighet som
beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inmefatta agerande i
maskopi, furfalskning, avsikiliga utelfmnanden, felaktig
information eller Asidosittande av intern koantroll.

+ skaffar jag mig en forstdelse av den el av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for ait utforma
granskningsitgirder som dr lampliga med hinsyn till
omstandigheterna, men inte for att uitala mig om effektiviteten i
den interna kontroHen.

+ utviirderar jag [ampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstitlande dircktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar,

+ drar jag en slutsats om Empligheten i att styrelsen och
verkstitlande direktdren anviinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksd en stutsats, med grund i de inkiimtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns néigon vésentlig osakerhetsfaktor som avser
sddana hindetser eller forhillanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en viiseatlig
osiikerhetsfaktor, mdste jag i revisionsberattelsen fista
uppmiirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osiikerhetsfaktomn eller,
om sfidana upplysningar ar otillriickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och kencemnredovisningen. Mina slutsatser
baseras pf de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
forhdlanden gora att eit bolag och en koncem inte tingre kan
fortsitta verksamheten,

+ wivarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdltet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om drsredovisningen och
koncernredovisningen &terger de underliggande transaktionema och
handelserna pd ett st som ger en ritivisande bild,

+ inhamtar jag tillsackliga och Andamdlsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen 1 enheterna efler
affirsaktivitetemna inom koncemnen for att gora ett ultalande
avseende koncernredovisningen. lag ansvarar for styrning,
Svervakning och utfrande av koncernrevisionen. Jag &r ensam
ansvarig for mina uttatanden,

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informiera om betydelsefutla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som fag identifierat.



Rapport om andra krav enligt Iagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Train Alliance Sweden AB (publ) for ar
2018 samt av forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande dircktoren ansvarsfrihet for rifkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”,
Jag &r oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhéimtat ar tillriickliga och
dndamdlsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen 4r
firsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koneernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stiillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ir utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktdren ska skéta den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som fir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skdtas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, fr att inhdmta revisionsbevis fr att med
en rimlig grad av siikerhet kunna beddma om néigon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nigot visentligt avseende:

+ foretagit nigon dtgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersiitiningsskyldighet mot
bolaget, eller

*  pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen,

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller farlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ir
att med rimlig grad av siikerhet bedéma om forslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen,

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti fir
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptiicka dtgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller firlust inte ar forenligt med
akticbolagslagen.

@ pakertilly

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig friimst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa min
professionella bedsmning med utgdngspunkt i risk och viisentlighet.
Det innebir alt jag fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
omrdden och forhallanden som &r visentliga for verksamheten och
diir avsteg och dvertridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gdr igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna tgérder och andra forhallanden som ir
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedama
om forslaget 4r forenligt med akticbolagslagen.

Malmt')_gien 29 maj 2019

——
Stein Karlsen

Auktoriserad revisor
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