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Bokslutskommuniké for helaret 2018-01-01 till

2018-12-31 och redogorelse kvartal 4 -2018.

- Roérelsens intakter for koncernen helaret, jan-dec, uppgick till 91,6 MSEK
(fg ar 90,4 MSEK). For kvartalet 4, okt-dec, uppgick rorelsens intakter
till 24,7 MSEK (fg ar 22,6 MSEK).

- Rorelseresultat for jan-dec uppgick till 16,1 MSEK (fg ar 16,7 MSEK).
Rorelsemarginalen uppgick i procent till 17,6% (fg ar 18,5%).
For kvartalet 4, okt-dec, ar rorelseresultatet 5,1 MSEK (fg ar 6,8 MSEK).
Rorelsemarginalen for kvartal 4, okt-dec, uppgick till 20,5% (fg ar 30,0%).

- Kassaflodet for den I6pande verksamheten operativt for helaret 2018

uppgick till 15,1 MSEK (fg ar 11,5 MSEK).

- Investeringar i anlaggningstillgangar for helaret, jan-dec har foretagits
med 100,7 MSEK (fg ar 121,5 MSEK) varav 4,2 MSEK ar finansiella.
Investeringar i det enskilda kvartalet 4 - 2018 uppgick till 10,8 MSEK

(fg &r 55,4 MSEK)

- Koncernens soliditet vid periodens utgang 58,9% (fg ar 58,3%)

- Ordinarie arsstamma skall hallas den 27 juni 2019, separat kallelse sker.
Vinstdisposition, styrelsen foreslar, utdelning skall ske med 25 o6re / aktie.

NYCKELTAL Okt-Dec Okt-Dec HELAR HELAR

Q4-2018 Q4-2017 2018 2017
Synligt eget kapital per aktie, kr 14,70 14,63 14,70 14,63
Resultat efter skatt, per aktie, kr 0,11 0,13 0,32 0,33
Antal aktier periodens utgang 22 288 566| 22 288 566| 22 288 566| 22 288 566
Soliditet, % 58,9% 58,3% 58,9% 58,3%
Balanslikviditet, ggr 0,64 1,07 0,64 1,07
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Kort om Train Alliance - "en anlaggningspartner”

Train Alliance:s affarsidé ar att vara "anlaggningspartner”, men for den sakens skull

ar vi vare sig ett bygg, finans eller fastighetsbolag. Train Alliance:s kompetens och er-
bjudande till vara kunder ar knutet till jarnvagsfordonsunderhall, och hur man disponerar
en verkstad och utfér underhallet for att ge maximal tillganglighet av fordonet.

Jarnvagsforetag binder merparten av sitt kapital i jarnvagsfordonen och att fa en ékad
tillganglighet i sin fordonsflotta ar kostnadsbesparande foér fordonsagarna.

For att kunna leverera hogeffektiva jarnvagsfordonsverkstader kravs utover ratt teknisk
disposition ocksa ett excellent jarnvagslage, dvs mark med férutsattningar for att kunna
fungera i jarnvagsomloppet.

Train Alliance har radighet dver ett antal markpositioner utspridda fran Norr till Séder i

hela Sverige. Mest stolta ar bolaget for markinnehavet i jarnvagsknutpunkten Hallsberg.
Hallsberg ar valkant i jarnvagssammanhang och aven for den oinvigde sa kopplas Hallsberg
tatt samman med jarnvag. | Hallsberg disponerar Train Alliance drygt 900.000 m2 jarnvags-
klar mark med bade detaljplan och anslutning till stambanan.

Det dyraste markinnehavt och det marklage som bolaget binder mest pengar i ar inne-
havet i Stockholm - Sigtuna. Det ar samtidigt ocksa sa att expansionen inom jarnvag ar
kraftigast i storstadsomradet och konkurrensen om markytorna och alternativanvandningen
dar som storst.

Train Alliance har tidigt pekat ut lampliga markomraden och bl a blev 2015 bolagets markbit i
Eskilstuna platsen for jarnvagsbolaget Malartags verkstadssatsning i Malardalen. Malardalen
ar en del i storstockholmsregionen dar tillvaxten inom jarnvagen som sagt ar stor. Fordubb-
lingsmalet fram till 2030 som formulerats av de storre Kollektivtrafikmyndigheterna antyder att
det finns ett behov av att det byggs ut verkstadskapacitet for jarnvagsfordon. Fordubblingsma
ar en expansion som sker inom jarnvagen med 6kat resande och 6kade transporter pa jarn-
vag. Detta sker pa grund av 6kat miljomedvetande men ocksa for att antalet manniskor blir
fler. Expansionen marks ocksa tydligt i jarnvagsfordonsanskaffningarna, och fran avreglering-
en fram till 2025 beraknas det nyanskaffas jarnvagsfordon for drygt 30 miljarder SEK.

Train Alliance har pa sin agenda att forvarva och foradla strategisk jarnvagsmark.
Att leverera ratt lokalisering, ratt teknik och ratt utformning av en verkstad for jarnvagsfordon

kallar Train Alliance -"att vara ANLAGGNINGSPARTNER"- och detta erbjuder vi vara kunder
som i huvudsak ar jarnvagsfordonsagarna pa den svenska avreglerade jarnvagsmarknaden.
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Hallsberg och bolagets markomraden

| Hallsberg disponerar bolaget drygt 900.000 m2 jarnvagsklar mark med bade klar detaljplan
och anslutning mot stambanan, och dessa tva forutsattningar ar det som per definition ar
mark som kan klassificeras som "jarnvagsklar".

Nar marken ar att klassificera som jarnvagsklar sa kan man sedan ga in och titta mer i
detalj pa villkoren for anslutningen samt villkoren for detaljplanen, och for att vara mer
precis sa menar vi hur ser byggratt med bygghdjd, skiftsmojligheter och annat ut samt hur
ar standarden pa anslutningen exempelvis elektrifierad, signalreglerad och vilka axeltryck
ar mojliga. Detta sammantaget anger attraktionen pa den jarnvagsklara marken.

Train Alliance har marktillgangar direkt och indirekt ocksa pa andra orter, namligen

Skéane, Norrland, Storstockholm. Det som skiljer alla dessa markinnehav fran Hallsberg

ar att de per bokslutsdagen inte kan definieras som jarnvagsklara.

Bolagets ovriga markinnehav i landet har vid detta rapporteringstillfalle inga vasentliga
framgangar eller aktiviteter att rapportera annat an att arbetet fortsatter med att fa dessa jarn-
vagsklara.

Mot bakgrund av att marken i Hallsberg ar jarnvagsklar, sa bedémmer bolaget tillvaxten
och attraktionen till marken i Hallsberg som mycket positiv och bolaget beddmmer att inom
2019 kommer avtal om etableringar ytterligare att ske pa Hallsbergs Rala jarnvagsomrade.

Hallsberg ar sedan tidigare i jarnvagssammanhang en lank i TEN Trans European Network
och en knutpunkt benamnd RTT Rail Railroad Terminal.

Hallsberg har nordens storsta rangerbangard och en arlig 6kning av trafikering.

70% av Svergies befolkning finns inom en radie av 25 mil och jarnvag och logistiketablering
far hdga poang i regionen.

Bolagets vision och malsattning for Hallsberg ar att skapa ett nationellt verkstadscentrum
for jarnvagsfordonsunderhall och att pa omradet skall finnas kringfunktioner for att stodja
fordonsagarnas forvaltning av sina fordon som ger en okad tillganglighet och darmed en

starkt konkurrenskraft och kostnadseffektivitet for jarnvagsfordonsagaren.

Hallsberg och gemensamt med 6vriga markinnehav ar bolagets malsattning att fa flera
aktorer att dela pa kostsamma gemensamma investeringar och pa sa satt sanka kost-
naderna och okad attraktion for marketableringen.
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Verksamheten utfall och resultat

For helaret sa uppgick rorelsens intakter till 91,6 MSEK (fg ar 90,4 MSEK) vilket ar en
Okning fran féregaende ar med drygt 1%. Roérelsemarginalen uppgick till 17,6% mot fore-
gaende ar da den var 18,5%.

Rorelsemarginalen styrs starkt av produktmixen och under 2018 sa bestod affarsvolymen
av leveranser avseende teknik till tagserviceanlaggningen samt anlaggningsleveranser
Netrail Malmo6 och uppférande av kombihallen Hallsberg varfor rorelsemarginalen ar
lagre an féregaende ar dar andelen konsultuppdrag och anlaggningshyror med battre
marginal utgjorde en stdrre andel av totala affarsvolymen.

Investeringar

For helaret 2018 har investeringar foretagits med 100,7 MSEK (fg ar 121,5 MSEK) och avser
fardigstallandet av tagserviceanlaggningen med svarv och hjulupparbetning, investering

i Eskilstuna, investering i Malmo for Netrailanlaggningen, investering i avisnings- och kombi-
hallen Hallsberg, investering i gemensamhetsanlaggningar och anslutning i Hallsberg,
investering i markforadling pa dvriga orter an Hallsberg.

Av de 100,7 MSEK som investerats 2018 sa utgors 4,2 MSEK av investering i finansiella
anlaggningstillgangar och resterande 96,5 MSEK av materiella anlaggningstillgangar.

Investering om 4,2 MSEK utgors av 6kning av innehav i intressebolag och 6vriga lang-
frisitga vardepappersinnehav som indirekt ar investeringar i mark som med dessa in-
vesteringar blir en forsta del for att skapa radighet 6ver markpositioner.

Investering i markforadling avser investeringar i att fa anslutning och detaljplan for att
kunna definiera markinnehavet som jarnvagsklart.

For 2019 beraknas nu beslutade investeringar foretas med 50-60 MSEK, och dessa inve-
steringar avser fardigstallande av avisnings- och kombihallen i Hallsberg samt investeringar
kring forbattringar i anslutningsvaxel och gemensamma hardgjorda ytor. | denna investerings-
plan ingar ocksa foradlingsarbete av mark pa andra orter an Hallsberg.
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Vasentliga handelser 2018

Kvartal 1 -2018

Hjulupparbetningsverkstaden i Hallsberg har fardigstallts och invigning hélls den
15/2-2018 med ett hundratal gaster bl a Kommunstyrlelsens ordférande Magnus
Andersson, som ocksa holl ett tal.

Den 17/2-2018 holls det dppet hus for kommuninvanarna for att fa titta in i den
nya moderna hjulupparbetningsverkstaden som byggts i deras kommun - ocksa
detta ett mycket lyckat och uppskattat evenemang.

Train Alliance blev under kvartalet av Transportstyrelsen godkanda for sakerhetscertifikat
for jarnvag och darmed fullt kvalificerade for att bli infrastrukturférvaltare och darmed ocksa
utfarda trafikeringsavtal pa bolagets jarnvagsanlaggningar med bolaget sjalva som infra-
strukturforvaltare.

Under kvartalet sa slutreglerades mellanhavandena mellan Hallsbergs kommun

och bolaget. Innebarande att ocksa bolaget forvarvar ett drygt hektar mark av
kommunen som har strategiskt betydelse for fortsatta etableringar pa Train Alliances
industriomrade Rala.

Malmé kommun ger Train Alliance ett markarrende pa langtidskontrakt for etablering
av strategisk godsvagnsverkstad i Malmos hamnomrade for att sakerstalla export och
importflode med jarnvag.

Train Alliance slutleverar affaren med hjulupparbetningsverkstad Hallsberg och gods-
vagnsverkstad i Landskrona.

Kvartal 2 -2018

Ordinarie bolagsstamma hdlls i Hallsberg den 20 juni, och totalt narvarade 16 personer
och 32,37% av kapitalet och 49,51% av rostetalet var representerade.

Beslut om utdelning, 25 6re / aktie, togs, och sittande styrelse kompletteras

upp med Patrik Lingardh och Otto Persson. Samtliga beslut togs enhalligt.

Forstudieuppdrag for A-Train och Arlanda Express depa i Sigtuna erhalles.

Den legala rapporteringen av bolagets reviderade arsredovisning 2017 publiceras
och kallelse till ordinarie arsstamma sker och utdelning féreslas med 25 ére per aktie.

forts.
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forts.
Trafikverkets funktionsutredning for Hallsberg publiceras och sands pa remiss.

Train Alliance pabdrjar ISO certifieringsprocess for att bolaget skall erhalla en
certifiering for detta.

Palnings och markarbete startas upp for etapp 2 i Rala Hallsberg - avseende kombi-
hall innehéllande avisnings och tvattfunktioner.

Fortsatt arbete med vaxel 116 pa Rala pagar.

Kvartal 3 -2018

Bolaget far den 1 juli ny verkstallande direktér, Joakim Weijmer tilltrader tjansten
som ny VD.

Den av ordinarie bolagsstdmman beslutade utdelningen om 25 ére / aktie, totalt SEK
5.572.141,50 Kr utbetalades den 10 juli 2018.

Uppdraget Malmé, etablering av godsvagnsverkstad for NetRail pabdrjades byggnationen
i augusti.

Fortsatt arbete med vaxel 116 pa Rala pagar.

Fortsatt arbete med etapp 2 i Rala Hallsberg - avseende kombihall innehallande
avisnings och tvattfunktioner fortléper. Malsattning att kunna ta avisningsfunktion
i drift under den férestaende vintersasongen verkar kunna uppnas.

Bolagets markomrade och éverlamningsbangard i Hallsberg far klart signalkoppling
och blir en och ett med Trafikverkets totala signalsystem och darmed en vasentligt for-
battrad tillganglighet for jarnvagsomradet.
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Kvartal 4 -2018

Etableringen av verkstad i Malmo for Netrail foljer tidsplan och budget.

Noteras i en publicering att fran projektering till ibrukstagande kommer att ske pa
rekordtid.

I juni 2018, efter en kort projekteringsprocess, borjade byggnationen av den nya
produktionsanlaggning for godsvagnsunderhall at NetRail i Malmo och redan i december
samma ar tas den delvis i bruk.

Train Alliance blev under oktober 2018 certifierat enligt kvalitetsstandarden ISO 9001:2015
Sedan tidigare under 2017 erhdlls tillstand som infrastrukturforvaltare hos Transportstyrelsen.
Certifieringsprocessen avslutades med en certifieringsrevision fran revisionsforetaget Qvalify.

| anslutning till jarnvagsmassan Innotrans i Berlin 18-21 september pabodrjades ett samarbets-
avtal med Voestalpine BWG GmbH som under kvartalet ledde till ett skriftligt avtal.
Voestalpine ar ett internationellt foretag baserat i Tyskland och med ett omfattande produkt-
program inom omradet jarnvagsmateriel med tillbehoér. Féretaget satsar pa en utdkad eta-
blering pa den nordiska marknaden och soker darfér samarbetspartners for att bygga upp
lagerhallning och distribution. Rala-omradet i Hallsberg med jarnvagsforbindelser i alla rikt-
ningar ar en lamplig plats for den typen av verksamhet.

Vasentliga handelser efter bokslutsdagen fore bokslutskommuniké

Trafikverkets funktionsutredning TRV2018/59836 med beslutsunderlag for atgard, féoranledde
att den 23 januari 2019 tecknades en avsiktsforklaring mellan Train Alliance och Trafikverket
Avsiktsforklaringen ar en fardriktning och handlingsplan for fortsatt arbete med utgangspunkt
fran de framtagna underlag och studier kring behovet av mark, jarnvagsplan, spar och signal-
atgarder for Trafikverket. Avtalet sakerstaller bl a sidosystemet och hanterar anslutning till de
olika ombyggnadsfaserna som foreligger for Hallsbergs godsstrak men ocksa kapacitetsbe-
hovet av den befintliga personbangarden pa 1600 meter.

Kopplingen till de olika service- och tillaggsfunktionerna vid Rala sasom terminaltjanster,
avisning, klottersanering, hjulsvarv, reparationer m.m., ger kostnadseffektiviseringar for tag-
operatdrerna samt aven en minskning av mangden tjanstetag (tomkoérningar).

Train Alliance tidigare erhallna certifiering ledde till att i januari 2019 erhdlls ett uppdrag fran
Kommunagda bolaget Eskilstuna Logistik att handha sakerhets- och underhallsbesiktning,
allmant underhall, beredskap for larmmottagning samt olyckshantering inom sparomradet
Eskilstuna tagdepa - Gredby dar den nyligen nybyggda motorvagnsdepan for Malartags tag
Stadler ER1 ska underhallas.
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Framtidsbedomning for 2019

Bolaget har klara och pagaende order som I6per och pagar fram till slutet av maj 2019 och
har sin koppling till slutinstallationer och leverans av teknik i multifunktions- och kombihalls-
etableringen Hallsberg. Det pagar ocksa tva mindre projekt, ocksa knutna till Hallsberg, som
beddms fardigstallas under kvartal 3 och 4. Bolaget bedommer att under kvartal 3 och 4 sa
kommer affarsvolymen markbart att 6kas fran nuvarande niva, och denna 6kning i sin helhet
kopplad till den gynsamma utvecklingen i Hallsberg. Det ar ocksa av vikt att betona till [asaren
att detta ar bedémningar och att det idagslaget inte finns fardiga avtal och orderbekraftelser
pa denna affarsvolymsokning.

Bolaget haller en finansiell beredskap och har lagt en affarsplan foér 2019 pa att omsattning
och affarsvolym beddéms férdubblas fran nuvarande niva och utfall 2018. Denna bedémda
affarsvolym 6kar bindningen av arbetande rérelsekapital och maste ske under kontrollerade
former sa att volymexpansionen inte blir ett bekymmer likvidtetsmassigt.

Finansiell stallning / disposition av fria medel.

Bolaget ar per den 31/12-2018 valkonsoliderat.
Investeringsplan for 2019 och rorelskapitalbehov for 2019 ar finansierat.

Med stdd av aktiebolagslagens konsolideringskrav och bedémning av bolagets finan-
siella stallning har ett styrelsebeslut tagits om utdelningspolicy, och att utdelningspolicy

skall ha som ambition att dela ut 50% av arets resultat efter skatt, dock med ett vid varje
utdelningstillfalle beaktande av aktiebolagslagens konsolideringskrav och bolagets kapital-
behov.

Som styrelsens férslag kommer darfér disposition av bolagets fria medel féreslas en
utdelning med 25 6re per aktie, att faststallas och beslutas pa den férestaende ordinarie
bolagsstamman den 27/6-2019.



Train
Alliancg

——

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) Q4-2018 Q4-2017| Helar 2018| Helar 2017
Rorelsens intakter 24 685 22 583 91 641 90 406
Bruttovinst 7197 8729 27779 28 694
Bruttovinst% 29,2% 38,7% 30,3% 31,7%
Rorelsens kostnader -841 -994 -6 052 -6 177
Avskrivningar -1 294 -952 -5634 -5 790
Rorelseresultat 5062 6783 16 093 16 727
Rérelsemarginal % 20,5% 30,0% 17,6% 18,5%
Finansnetto -2013 -2 967 -7 004 -6 426
Skatt som belastat arets resultat -682 -839 -1 890 -2 955
Resultat efter skatt 2 367 2977 7 199 7 346
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(KSEK) 2018 2017
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 364 550 362 148
Finansiella anlaggningstillgangar 148 625 144 425
Kundfordringar 8 141 1095
Ovriga fordringar, och varulager 12 706 10 482
Likvida medel, och kortfristiga placeringar 22 246 41 081
556 268 559 231
Skulder och eget kapital
Eget kapital 327 714 326 087
Avsattningar 13176 11 307
Langfristiga skulder 148 294 152 217
Kortfristiga skulder 67 084 69 620
556 268 559 231
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

(KSEK) Q4-2018| Helar 2018| Helar 2017
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt 3 049 9089 10 301
Aterféring av- och nedskrivningar 1294 5634 5790
Ovrigt -4 418 -4 576
Kassafléd, operativt, fran I6pande verksamhet
fére féréndring rérelsekapital 4 339 15 141 11 515
Forandring rorelsekapital -2 075 -11 806 35429
2 264 3335 46 944
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -10 840 -100 702 -121 485
Erhallen nettolikvid salda anlaggningstillgangar 1775 88 466 23 231
Ovrigt 1929 -766 -9 462
-7 136 -13 002 -107 716
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan 0 10 000 10 162
Amortering av lan och krediter -465 -10 360 -19 219
Nyemission 0 0 38 906
Utdelat till aktieagare 0 -5 572 -5 572
Ovrigt -324 -3 236 0
-789 -9 168 24 277
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Rapportering, meddelande och kallelser.

Finansiell rapportering sker genom publicering pa bolagets hemsida,
www.trainalliance.se under avsnittet /investerare/.

| likhet med tidigare, kan enskild aktiedgare kostnadsfritt fa finansiell rapportering sand
genom sedvanlig postbefordran om s& begars och 6nskas.

Kallelser till bolagsstdmmor kommer ocksa att anslas pa bolagets hemsida samt enligt
vad som enligt bolagsordning stipuleras.

Ovriga meddelande till aktiedgare och nyheter kommer dven detta att anslas pa bolagets
hemsida.

Handel med bolagets aktie pa Pepins Alternativa Listan

Bolaget Train Alliance Sweden AB (publ) ar listat pa Pepins Alternativa Listan.

Handelsstatistik publiceras i bolagets borsrum pa, www.alternativa.se . Dar publiceras
aven nyheter och finansiella rapporter fran bolaget.

Handel med bolagets aktier sker under ordinarie handelsperioder manadsvis hos Pepins
Alternativa.
For mer info, se www.alternativa.se , och kontakt med kundtjanst tel nr 08-673 17 90.

Redovisningsprinciper:

Bokslutskommunikén och redogorelsen for kvartalet ar upprattad enligt arsredovisnings-
lagen 9 kap, samt BFNAR 2012:1 de s.k. K3 reglerna.
Redovisningspriciperna ar samma som for upprattandet av arsredovisning.

Revision:

Kvartalsredogoérelserna som lamnats har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Arsredovisning, ar féremal fér granskning av bolagets revisor, och revisionsberattelse 1am-
nas i anslutning till distributionstillfallet av bolagets lamnande av fullstdndig arsredovisning.
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Nasta rapporttillfalle:

Ordinarie bolagsstamma halles den 27 juni 2019 pa Hotell Stinsen, Hallsbergs kommun.
Separat kallelse sker den 29 maj 2019, med arendeforteckning och distribution av bolagets
arsredovisning jamte revisors lamnande av revisionsberattelse.

Redogorelse for forsta kvartalet 2018 beraknas publiceras den 10 maj 2019.
Redogorelse for andra kvartalet 2018 beraknas publiceras den 6 augusti 2019.
Redogorelse for tredje kvartalet 2018 beraknas publiceras den 31 oktober 2019.

Redogodrelse for fijarde kvartalet 2019 och med bokslutskommuniké for helaret 2020
beraknas publiceras den 27 februari 2020.

Kontaktinformation:

Otto Persson, Finans
0733-734474

otto.persson@trainalliance.se

Joakim Weijmer, Verkstallande direktor
0733-734476

joakim.weijmer@trainalliance.se




